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COYUNTURA ECONOMICA

En el primer semestre del 2024, la economia global presenta signos moderados de recuperacién del
crecimiento, con avances en el control de la inflacion en la mayoria de los paises. Esto permite
esperar una gradual flexibilizacién de las politicas contractivas por parte de los principales bancos
centrales. El impacto de prolongados periodos de endurecimiento de las politicas monetarias atn
continda, principalmente en los mercados de vivienda y créditos, sin embargo, la actividad econdmica
global ha mostrado un importante nivel de resiliencia.

Entre las sefiales positivas, se destaca que se atentan los desequilibrios entre la ofertay la demanda
de trabajo, con niveles de desempleo cercanos a los minimos histéricos y un incremento de los
ingresos reales a medida que se modera la inflacién, potenciando la demanda interna y externa
(OECD, 2024).

La recuperacién de las economias se proyecta en un contexto de riesgos e incertidumbres por
factores de orden geopolitico, fragmentacién comercial, desastres naturales, probable reactivacién
de escaladas inflacionarias, elevados costos del servicio de la deuda y débil crecimiento de la
productividad.

Las dltimas proyecciones de crecimiento del PIB mundial de organismos internacionales se ajustan
al alza en relacién con sus informes precedentes. En el caso de la OECD, sus pronédsticos se sittan
en incrementos de 3,1 % y 3,2 % para el 2024 y 2025, respectivamente (OECD, 2024). El FMI
apuesta a un incremento de 3,2 % para el 2024 y 2025 (IMF, 2024). Las proyecciones del Banco
Mundial de junio para el 2024 y 2025 son menos optimistas, apuntando a tasas de 2,6 %y 2,7 %,
respectivamente, con ajustes al alza en relacién a sus predicciones de enero (WB, 2024).

Las proyecciones para la inflacién mundial, de acuerdo con el FMI (IMF, 2024), indican un descenso
desde el 6,8 % registrado en 2023 aun 5,9 % en 2024 y 4,5 % en 2025. Se espera que los niveles
de inflacién objetivo se alcancen a fines de 2025 para las economias desarrolladas, con un ritmo mds
lento en las economias emergentes o en desarrollo.

La economia de China, principal socio comercial de Chile y del sector forestal, se presenta como un
factor de alta incertidumbre para la economia global. En 2023, esta economia crecié a un ritmo de
5,2 %, y se proyecta una desaceleracion para 2024, alcanzando una tasa de incremento del PIB de
4,9 %, reduciéndose a 4,5 % para 2025 (OECD, 2024). Sin embargo, las proyecciones de junio de la
OECD se han ajustado al alza en 0,2 puntos porcentuales para 2024 y 2025, debido a las bajas tasas
de interés y la mayor probabilidad de apoyos fiscales al sector inmobiliario. Durante el primer
trimestre, la actividad econémica de China se acelerd, impulsada por la expansién de la industria,
especialmente aquella vinculada a la transicién energética, acompafiada de un avance en la inversién
no residencial y un impulso del sector externo. Por otra parte, la demanda, el consumo y la inversidn
residencial han permanecido débiles.
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Estados Unidos es el segundo socio comercial del sector forestal y el principal mercado de destino
de los productos forestales con mayor elaboracién. La economia de este pais mantiene signos de
resiliencia y fortaleza. De acuerdo con la OECD, este afio se alcanzaria una leve expansion del
crecimiento del PIB desde una tasa de 2,5 % registrada en 2023 hasta el 2,6 % proyectada para el
presente afio, con una moderada desaceleracion, de 1,8%, para 2025. Los indices de desempleo se
reducirian desde el 3,7 % anotado en 2023 hasta niveles de 2,4 %y 2 % para los afios 2024 y 2025.
Las expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal (Fed) contintian marcando la pauta
de los movimientos de los mercados financieros globales.

La tasa anualizada de inflacién en Estados Unidos durante el primer semestre de 2024 se ubica por
encima del 3 %. Sin embargo, se espera una flexibilizacion de la politica monetaria para el segundo
semestre de 2024 con una reduccién de la TPM a medida que la inflacidn general disminuya. Entre
los factores estructurales que crean incertidumbre destacan el incremento del gasto en defensa a
medida que se acenttian las tensiones geopoliticas y las preocupaciones sobre la sostenibilidad de la
deuda soberana en este pais y alrededor del mundo (BCCh, 2024a).

Los pronésticos de crecimiento de la OECD para la Eurozona apuntan a una variacion del PIB desde
una tasa de 0,5 % registrada en 2023, a un incremento moderado de 0,7 % para 2024 y una expansidn
de 1,5 % durante 2025. Esta regién presenté en el primer trimestre un aumento de la actividad
econdmica por encima de lo esperado, explicado principalmente por la recuperacién de los servicios,
porque el sector manufacturero se mantuvo rezagado.

Las proyecciones de crecimiento del PIB para el 2024 y 2025 de otros socios comerciales
significativos para el sector forestal chileno son las siguientes: Corea del Sur 2,2 %y 2,1 %; México
25 %y2%;yJapon 0,5 %y 1,1 % (OECD, 2024, ver grdfico pdgina 7).

De acuerdo con la Organizacién Mundial de Comercio, las expectativas del comercio mundial de
mercancias para el 2024 y 2025 apuntan a incrementos de 2,6 % y 3,3 %, respectivamente,
prondsticos que marcarian una importante recuperacién luego de la contraccién de -1,3 % del afio
2023 (WTO, 2024). Sin embargo, los conflictos y tensiones geopoliticas podrian limitar el alcance
de la recuperacién comercial, causando nuevas alzas repentinas en los precios de la energia y los
alimentos. Las tensiones en el Canal de Suez derivadas del conflicto en Medio Oriente ya estdn
afectando a algunos productos como automdviles, abonos y otros. El precio del petréleo se ha
reducido en los dltimos meses, pero las tarifas de los fletes internacionales permanecen elevadas,
aunque en niveles inferiores a los registrados durante la pandemia.

La actividad econémica nacional presenta durante el primer semestre signos de recuperacién, con
una heterogeneidad entre los sectores productivos. Por una parte, resalta el dinamismo de los
servicios, algunas ramas del comercio y ciertos rubros exportadores que se han visto beneficiados
por la apreciacion del ddlar y alzas de precios internacionales, como es el caso de la celulosa y
especialmente del cobre. Entre los sectores que marcan el contrapunto a esta tendencia destaca la
construccidn, con niveles de actividad decrecientes desde el afio 2021.
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El BCCh, en IPoM de junio (BCCh, 2024a), ha ajustado al alza sus proyecciones de crecimiento,
estimando que el PIB aumentard desde 0,2% registrado en 2023 hasta un rango de 2,25% a 3% en
2024 (proyecciones de marzo 2024: 2,0% a 3%). Para 2025 y 2026, el crecimiento se proyecta en
un rango de 1,25% a 2,25%, manteniendo la proyeccidn de marzo, debido a que el impulso del alto
precio del cobre se contrarrestaria con el alza de las tarifas eléctricas y sus efectos en el ingreso
disponible de los hogares. La correccidn al alza del crecimiento del PIB para 2024 informada por el
BCCh coincide con la tendencia de los ajustes al alza aplicados por la OECD y el FMI.

Debido al incremento en el precio de las tarifas eléctricas, el BCCh en junio ha subido sus
proyecciones de la inflacién total para 2024 y 2025, situdndolas en 4,2% y 3,6% (proyeccién de
marzo: 3,8%y 3,0%). Sin embargo, las expectativas a dos afios permanecen en un 3%. El BCCh redujo
en junio Ultimo la tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos base, hasta 5,75%. Se considera
que la TPM seguird reduciéndose durante el horizonte de politica monetaria, a un ritmo dependiente
del escenario macroeconémico y de la trayectoria de la inflacién (BCCh, 2024b).

El incremento del precio del cobre se explica por restricciones de oferta en un escenario de
incrementos estructurales de la demanda derivada principalmente de la ftransicién energética. A
estos aspectos se suman otros, como las sanciones a Rusia y el aumento de posiciones especulativas
que estarian presionando el precio. Por otra parte, se reconocen factores especificos asociados al
precio del cobre y otfros vinculados a los metales en general. Entre estos (ltimos destacan el shock
de demanda verde, el crecimiento de EEUU, la resiliencia de la industria china, las perspectivas de
India como motor de crecimiento, razones geopoliticas que inducen a los gobiernos a asegurar el
abastecimiento de commodities estratégicos y la mayor disposicidn al riesgo desde el presente afio.

De acuerdo con los andlisis del BCCh, mds de la mitad de los componentes que estarian determinado
el precio del cobre serian de cardcter persistente. En consideracion a estos elementos, la proyeccién
del precio promedio para el periodo 2024-2026 se ha incrementado desde US$3,85 la libra (TPoM
de marzo) hasta US$4,3 la libra (BCCh, 2024a).

La formacidn bruta de capital fijo (FBCF), si bien permanece atn débil, presenta una variacién nula
para el primer trimestre del afio, registrando una mayor estabilidad en la adquisicién de maquinarias,
equipos y en la construccion de obras de ingenieria. La revisién al alza del precio del cobre incrementa
las proyecciones de inversién minera para los préximos afios. El dltimo Catastro de la Corporacion de
Bienes de Capital, destaca incrementos del 10% en las inversiones para el periodo 2024-2027.

El sector de la construccién, principal demandante en el mercado interno de productos madereros,
registra una caida interanual de -7,5% en el indice IMACON de junio. Esta baja repercute en una
contraccién de la demanda y una caida generalizada de los precios de la madera aserrada y de los
tableros de madera (ver pdg. 23) Para el subsector de construccién habitacional, el cual estd mds
vinculado con la madera, se proyecta una baja en la inversion en vivienda del -3,2% para 2024. No
obstante, se espera un alza importante del 9% en la inversién publica en viviendas, impulsada por el
Plan de Emergencia Habitacional, pero esta se pierde por la baja de -6,4% en la inversion privada

(CChc, 2024).
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INDICADORES ECONOMICOS

Variacion PIB Economias Seleccionadas

Variacion respecto de igual trimestre del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile
2024 2025

2,6%
2,3% 22
2,0% 2

H BCCh, IPOM, Junio 2024 (rango 2024 :2,25 a 3,0%; rango 2025: 1,5 a2,5%)
M BCCh, Junio 2024 Encuesta Expectativas Econémicas.
H OECD, Mayo 2024. Economic Outlook
Banco Mundial, June 2024, Global Economic Prospects
FMI, April 2024, World Economic Outlook
CEPAL, Mayo 2024, América Latina y El Caribe : Proyecciones de crecimiento actualizadas para 2024

Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile
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Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Banco Central de Chile
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Precio del Cobre Refinado BML

(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile
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Pesos/moneda extranjera
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Junio de 2024

Con los US$ 457,2 millones exportados durante el mes de junio, las exportaciones forestales del
primer semestre de 2024 llegaron a US$ 2.906 millones, lo que representa una recuperacién de
4,9% respecto de igual periodo del afio anterior. Esto se logré principalmente por los significativos
montos registrados en los meses de enero, marzo y abril, aunque los mayores incrementos respecto
de igual mes de 2023 ocurrieron en los meses de febrero, habitualmente deprimido, y junio. El
resultado de los seis primeros meses del afio no marca tendencia, pero hay un cierto optimismo en
cuanto a que el resultado del afio mantenga el nivel levemente superior al afio precedente logrado a
la fecha, a pesar de que las condiciones para el comercio internacional contindan dafiadas por los
conflictos bélicos, el bajo desempefio de la economia china y el ambiente de confrontacién que impera
en gran parte del mundo.

Evolucion mensual de las exportaciones forestales
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Los 15 principales productos forestales exportados alcanzaron un monto total de US$ 2.5954
millones, con una participacién de 89,3% del valor total exportado por el sector en el primer
semestre del presente afio; el restante 10,7% se distribuye en otros 255 productos exportados.

Los tres principales productos son pulpas: blanqueada de eucalipto con el 24,8% del monto
exportado, blanqueada de pino radiata con el 17,8% y textil de eucalipto con 7,1%. A esto se agrega
la pulpa cruda de pino radiata, que se sitlia en el octavo lugar del ranking y que alcanzé una
participacién de 3,3%, con lo cual el rubro de las pulpas representé el 53% de las exportaciones
forestales chilenas de los seis primeros meses de 2024. Cabe sefialar, que la pulpa textil de eucalipto
ha experimentado un crecimiento muy significativo (110,5% en el periodo analizado) debido a que se
ha duplicado el volumen exportado de este producto y el precio se ha mantenido con leves aumentos.
Por su parte, la pulpa blanqueada de eucalipto registré un aumento de 42,6% respecto del primer
semestre de 2023, solo como resultado del gran aumento en el volumen exportado (49,8%), puesto
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que su precio bajé en -4,8%. El caso mds negativo entre las pulpas se da en la pulpa blanqueada de
pino radiata, con una baja de -15,8%, como resultado de caidas de -3,3% en el volumen exportado y
-13% en el precio medio de exportacién.

Exceptuando las pulpas, otros productos que registraron aumentos en sus exportaciones del primer
semestre fueron los tableros encolados de canto de pino radiata (17,8%), astillas s/c de Eucalyptus
nitens (10,7%) y tableros MDF de pino radiata (10,4%). En los dos primeros casos, el resultado
positivo se produjo por los mayores volimenes exportados, puesto que los precios mostraron bajas,
en tanto que en tableros MDF aumentaron el volumen y, levemente, el precio medio de exportacion.

Una expresién de la debilidad del comercio internacional de productos forestales en lo que va del
afio, es la evolucidn de los precios medios de exportacion de los 15 productos que lideran el ranking,
con solo tres productos con precios que no bajaron, pero que se mantuvieron o crecieron en algo mds
de un punto porcentual, al mismo tiempo que los precios de los otros 12 productos bajaron, desde -
2,8% en madera cepillada de pino radiata hasta -22,8% en molduras MDF de la misma especie.

Entre los paises de destino, la participacidn de China continda creciendo, concentrando el 36,5% del
monto total exportado por el sector en el semestre analizado, con US$ 1.061,2 millones y un
incremento de 11,8% en relacion al primer semestre de 2023. Las compras de China son muy
concentradas en pulpas, correspondiendo el 91,7% a este rubro. Mucho después participan las astillas
sin corteza de Eucalyptus nitens con el 4,7%.

El siguiente destino en el ranking es EE UU, con una participacién del 17,7%, pero con una disminucién
de -5,4% en los seis primeros meses del afio. Las compras de este pais son diversificadas, los 10
principales productos redlnen el 92,7% del monto total exportado, pero la mayoria registran bajas
respecto del afio anterior. México, el tercer mercado de importancia, con una participacién de 6%
en las exportaciones sectoriales, registré una caida de -9,4%, pero la mayor baja fue la de Italia
con -39,6%, seguida por Perd (-15,1%) y Argentina (-14,8%).

En los grdficos que se presentan después del cuadro de principales productos, se puede observar lo
que se dijo anteriormente, que China domina ampliamente el destino de las exportaciones de pulpa
en todos sus tipos, mientras que EE UU es el mercado lider, y en algunos productos casi absoluto,
de tableros contrachapados, molduras de madera, molduras de MDF, tableros encolados de canto y
tableros MDF, todos de pino radiata. China y Japén son los destinos exclusivos de las astillas sin
corteza de Eucalyptus nitens, mientras que los productos con destinos mds diversificados son la
madera aserrada en fablones de pino radiata, las cartulinas multicapas estucadas y los tableros
contrachapados de pino radiata.

En cuanto a la madera aserrada en tablones de pino radiata, sobresalen los mercados asidticos con
una participacidn de 16,8% del monto exportado de este producto para Corea del Sur, 12,7% para
Vietnam, 12,3% para China y 11,4% para Japén, lo que hace un total de 53,2% para la regién. A esto
hay que agregar la participacién de 13% que corresponde a México, quedando un 33,9% que se
distribuye en otros 27 paises, de los cuales destacan 14. Por su parte, el 49% de las cartulinas
multicapas se destinan a cinco paises, en tanto que el 46,2% va a 18 paises y el 4,8% va a ofros 22

paises.
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Principales productos forestales exportados

ler sem 2023

ler sem 2024

Variacion (%)

PRODUCTO
MONTO EXPORTADO (US$)
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 505.034.231 720.370.615 42,6
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 615.687.235 517.877.210 -15,9
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 98.120.206 206.578.118 110,5
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 224.636.664 205.933.476 -8,3
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 210.911.854 180.982.041 -14,2
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 194.020.543 178.032.269 -8,2
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 124.258.777 115.977.541 -6,7
PULPA CRUDA PINO RADIATA 86.898.553 95.448.639 9,8
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 120.198.789 87.450.983 27,2
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 78.087.578 86.436.000 10,7
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 61.943.061 72.939.973 17,8
TABLERO MDF PINO RADIATA 30.633.182 33.817.660 10,4
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 32.923.093 33.546.290 1,9
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 32.851.113 32.381.486 -1,4
PUERTAS PINO RADIATA 30.646.179 27.643.257 -9,8
VOLUMEN EXPORTADO
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 861.104 1.289.696 49,8
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 845.420 817.761 3,3
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 112.949 235.276 108,3
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m’) 987.188 905.390 -8,3
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 173.318 172.105 -0,7
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 188.917 192.395 1,8
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 56.656 59.414 4,9
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 122.426 137.973 12,7
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 86.260 81.332 -5,7
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 1.087.592 1.223.454 12,5
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 33.109 42.496 28,4
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 49.488 53.929 9,0
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m°) 103.705 108.716 4,8
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m®) 55.613 62.362 12,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 10.148 9.316 -8,2
PRECIO PROMEDIO (USS$/unidad)
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 586,5 558,6 -4,8
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 728,3 633,3 -13,0
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 868,7 878,0 1,1
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m?) 227,6 227,5 0,0
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 1.216,9 1.051,6 -13,6
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 1.027,0 925,3 -9,9
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 2.193,2 1.952,0 -11,0
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 709,8 691,8 -2,5
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 1.393,5 1.075,2 -22,8
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 71,8 70,6 -1,6
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 1.870,9 1.716,4 -8,3
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 619,0 627,1 1,3
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m?) 317,5 308,6 -2,8
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m?) 590,7 519,3 -12,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 3.019,8 2.967,3 -1,7

Nota: este articulo se ha elaborado con informacion procesada preliminarmente por INFOR, de tal manera que

los datos pueden estar sujetos a modificaciones menores.
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Principales destinos de los principales productos exportados

PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA PULPA TEXTIL EUCALIPTO
US$ 720,3 millones US$ 517,9 millones USS$ 206,6 millones
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

f . . 4 h
Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Nota: las lineas discontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.
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>

4 Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada
y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile

Fuente : INFOR, en base a informacidn del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de tableros
y chapas de Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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USS FAS/mil m lineales
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Evolucidn del precio de importacion de molduras
solidas de coniferas importadas por EE.UU.

desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)
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e BRASIL e CHILE = MEXICO

Precio de importacion de tableros contrachapados

de coniferas importados por EEUU
Fuente : INFOR, en base a datos de USITC (HTS441239)
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Indice de precios al productor de madera
aserrada de coniferas en EEUU

Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics
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Indice de precios al productor para tableros
contrachapados de coniferas en EEUU
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Indice de precios al productor de productos de

ingenieria en madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labour Statistics
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Indice de precios al productor de molduras de

madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics
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ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

Al comparar el comportamiento de los precios al mes de junio de cada afio, para el periodo
2010-2014, queda de manifiesto que en los dos Ultimos afios se ha registrado una baja
generalizada de precios para los nueve productos analizados. La debilidad de la demanda
interna, derivada del bajo nivel de actividad en la construccién, ha repercutido en los precios
de la madera aserrada, madera cepillada, diferentes tipos de tableros y la materia prima para
la produccion representada por las trozas aserrables. En efecto, los productos monitoreados
por Mercado Forestal presentan una variacion interanual negativa y generalizada de sus precios
reales deflactados por el IPC.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRODUCTO "
PRECIOS REALES EN MES DE JUNIO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC en miles de $/m3

Variacién
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2023 -
2024

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

) .., |200 201 228 194 21,6 19,8 19,2 19,8 21,1 223 23,4 238 269 24,4 222| -8,74%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Region del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0 mm en bodega Santiago, *desde 2014 | 317 317 304 299 340 367 392 431 440 429 426 432 455 425 407 | -4,14%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

31,9 37,8 39,5 37,8 372 37,8 36,5 37,6 39,5 40,0 384 37,6 423 41,7 380| -8,89%

39,2 38,8 41,4 406 40,7 42,5 43,7 423 404 41,1 414 431 525 46,6 458| -1,76%

9% 99 9% 9 93 93 90 93 90 8 87 133 157 146 140 | -4,03%

205 207 204 197 196 186 186 196 197 195 181 225 246 227 218 | -3,94%

580 559 601 633 604 619 593 529 556 542 528 758 707 658 631 -4,10%

523 505 542 571 545 558 535 477 479 467 491 611 564 525 504 | -4,03%

427 428 439 431 496 489 470 506 534 519 505 527 516 480 460 ( -4,11%

Las trozas pulpables son los productos que registran las bajas de precios mds acentuadas,
situacién que en parte se debe a la alta base de comparacion. En el afio 2022, los precios de las
trozas pulpables alcanzaron el mayor nivel en 15 afios, con incrementos de 12.5% y 13% para las
trozas de pino y eucalipto, respectivamente. En los dos afios siguientes, el precio tendié a
regularizarse con dos ajustes a la baja consecutivos. En junio de 2024, los precios de las trozas
pulpables de pino presentaron variaciones interanuales de -8.7%, y en el caso de las trozas de
eucalipto, esta baja fue de -8.9%.

En el caso de las trozas pulpables de pino, la baja en el precio se presenta en linea con la
disminucién del volumen de pulpa exportado durante el presente afio, el cual cayé un 3.3%
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durante el primer semestre de 2024 en relacién con el mismo periodo de 2023. Sin embargo,
la baja de precios de las trozas pulpables de eucalipto se presenta en un contexto de
importantes alzas en el volumen exportado en el primer semestre de 2024, con incrementos de
50% en el caso de las pulpas blanqueadas y de 108% para la pulpa textil. En el caso de las trozas
pulpables de pino, la baja en el precio se presenta en linea con la disminucién del volumen de
pulpa exportado durante el presente afio, el cual cayé un -3.3% durante el primer semestre de
2024 en relacién al mismo periodo de 2023. Sin embargo, la baja de precios de las trozas
pulpables de eucalipto se presenta en un contexto de importantes alzas del volumen exportado
en el primer semestre de 2024, con incrementos de 50% en el caso de las pulpas blanqueadas
y de 1087% para la pulpa textil.

Evolucidn del precio real de trozas pulpables

mes de junio de cada aiio deflactado por IPC
puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

45.000 Fuente: INFOR
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15.000
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TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

e TROZOS PULPABLES EUCALIPTO

Los productos forestales demandados por la actividad de la construccién registraron en junio
de 2024 una baja interanual en su precio, explicada por la debilidad de la demanda por parte
de este sector de la economia.

El Indice Mensual de la Actividad de la Construccién (IMACON) presenta en el dltimo valor
informado, correspondiente al mes de mayo, una caida de -7.5% respecto a mayo de 2023 y de
-7% respecto al mes precedente. El valor registrado en mayo, de 87.94 puntos, es el menor
alcanzado desde noviembre de 2010, y marca una caida mensual casi ininterrumpida desde
agosto de 2021, mes en el que se llegé a un pico de 121 puntos.

Otros indicadores sectoriales de la construccién confirman el debilitamiento de esta actividad
durante el afio 2024, prolongando una tendencia que se manifiesta desde los dos afios
precedentes. Los indicadores de ventas de materiales, tanto al por mayor como al por menor,
los permisos de edificacién habitacional en unidades de nuevas viviendas, asi como en superficie
de estas, y las ventas de viviendas durante el primer semestre (considerando las promesas de
compraventa) presentan bajas durante el 2024 respecto al 2023.
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Para el subsector de construccién habitacional, el cual estd mds vinculado con la construccién
en madera, se proyecta una baja en la inversion de -3.2% para 2024. Se estima un alza
importante del 9% en la inversidn publica en viviendas, impulsada por el Plan de Emergencia
Habitacional, pero esta se contrapone con la baja de -6.4% en la inversién privada (CChC, 2024).

IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccion

Mhice Fuente: Cdmara chilena de la Construccén Variacion%
interanual
130 30
Variaciéon 25
120 Interanual 20
Mayo 15
110 . e 10
v i..i'l. ,.‘. ’“‘ . 5
100 N/ 0
-5
-10
20 -15
H 1l
. il -
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOEA
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
s [IMACON —
Indicadores Industria de la Construccion
Ventas de materiales para la construccién al por mayor, variacién en 12 meses
a mayo 2024, fuente: CChC -8,7%
Ventas de materiales para la construccion al por menor variacion a 12 meses a
mayo 2024, fuente: CChC -6,3%
Permisos de edificacion habitacional obras nuevas en unidades, variacion
meses enero - mayo afios 2023 y 2024, fuente: INE -12,2%
Permisos de edificacidn habitacional obras nuevas en superficie, variacién
meses enero- mayo afio 2024 respecto a mismos meses afo 2023, fuente: INE -7,9%
Variacién anual inversién en vivienda publica y privada, afios 2023 y 2024
(proyectado), fuente: CChC -3,2%
Variacion anual ventas de viviendas primer trimestre 2023 y 2024(promesas
de compraventa) Fuente:CChC -12,8%
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Los precios de la madera aserrada y de la madera cepillada de pino radiata registraron bajas
interanuales en junio de 2024 de -4.0% y -3.9%, respectivamente, registrando en ambos
productos un segundo afio de contraccién de precios. Sin embargo, se mantienen niveles de
precios marcadamente superiores a los alcanzados en los afos pre pandemia.

Evolucidn del precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata e nel mes de junio de cada afo
Precio en aserradero R. del Biobio
Fuente:INFOR

196 g 197 ; 195

miles $/m 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
== Trozos Aserrables == [\ladera aserrada = Vladera cepillada

Las trozas aserrables de pino radiata, materia prima para la produccion de madera aserrada y
madera cepillada, presentan una contraccién del precio de -1.8%, bastante menos severa que la
baja en los precios de ambos productos, lo que implica una disminucion del margen entre el
precio del producto y el costo de la materia prima. Este producto registra un segundo afio
consecutivo de caida en su precio, pero, como en los casos de la madera aserrada y la madera
cepillada, los actuales niveles son superiores a los registrados en los afios precedentes a la
pandemia.

En el siguiente grdfico se presentan los precios registrados cada dos meses de la madera
aserrada y la madera cepillada desde 2020 hasta junio de 2024. En el caso de la madera
aserrada, el precio pico del periodo se registré en febrero de 2022, alcanzando los
$160,000/m*. Para ambos productos, el mayor precio se registré en el periodo de febrero de
2022, alcanzando la madera aserrada un precio real de $156,000/m?. En ambos casos, los
precios presentan una baja continua luego de haber alcanzado el pico, hasta junio de 2024, mes
en que el precio de la madera aserrada llegé a $140,000/m?, mientras que, en el caso de la
madera cepillada, el precio bajé hasta alcanzar un registro de $218,000/m>.
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Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera
cepillada de Pino radiata

precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente: INFOR
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Los cuatro tipos de tableros de madera de pino radiata considerados en el presente andlisis
presentan en junio de 2024, por segundo afio consecutivo, bajas interanuales en sus precios
reales respecto al mismo mes de los dos afios precedentes. Estas bajas alcanzan el -4.1% para
los tableros contrachapados de 9.5 mm, MDP de 15 mm y MDF de 15 mm. En el caso del
contrachapado de 18 mm, la baja fue del 4%.

Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Precios reales en el mes de junio de cada aiio, deflactados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR

N
g u n
© O o

miles de $/m3
w b U1 O
g U »n

o O O

H HU

[eXe)[=]

S5

U1 Woo

N
wn
o

150
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm

e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
=== TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
e TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
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En el siguiente grdfico se presenta la variacién mensual de los precios reales de tableros de
pino radiata desde 2020 hasta junio de 2024. Los dos tipos de tableros contrachapados
registraron un nivel mdximo de precios en mayo de 2021. La baja de los precios desde el pico
alcanzado en mayo de 2021 hasta junio de 2024 fue del -17% en el caso del contrachapado de
9.5 mm y del -21% para el contrachapado de 18 mm.

Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
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e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e==TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
e===TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*

En el caso de los tableros MDF y MDP, el precio mdximo en el periodo analizado se alcanzé en
julio de 2021 y marzo de 2022, respectivamente. La variacion del precio desde el mes en que
se alcanzé el valor mdximo hasta junio de 2024 es de -16% en el caso del MDF y de -14% para
el MDP.

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registra un alza constante
desde diciembre de 2019 hasta junio de 2021, mes en el que anotdé un precio mdximo de
$650,000/m>. En los meses siguientes, el precio cayé de forma casi ininterrumpida hasta
marzo de 2023, llegando a los $361,000/m>. Luego, se presenté una trayectoria mds errdtica
del precio con una recuperacién en septiembre de 2023, alcanzando un precio de $527,000/m>.
En el dltimo registro de junio de 2024, el precio en el retail llegaba a $463,000/m?*, valor que
representa una baja interanual respecto al mismo mes de 2023 de -4.1%.
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Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
Fuente: INFOR

300 297 310

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 30 Boletin N°97/Junio 2024

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal

31

Boletin N°97/Junio 2024

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m?)

HHHHHBHEBEHEEHE N
2000 [ 23 [21 222221212222 ]23oaf2a[ 24 | |
2011 | 23 | 24 | 24 [ 24 [ 25 | 25 [ 25 [ 25 [ 24 [ 26 | 26 | 25
2012 | 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 | *° |
2013 | 24 | 24 |24 | 25 | 25 | 24 [ 24 [ 23 |23 | 23 | 23 | 23 | 201
2014 | 22 | 22 |22 [ 23 [ 23 | 25 [ 25 [23 [ 22 [23 [ 23| 21 | 151
2015 | 21 | 21 |21 |21 |22 [ 21 |20 |19 [19 [19 [19 | 19 |10{ RARIXKRAIRIRIIRAIR
2016 19 20 20 21 20 20 20 20 20 20 20 20 51 '10'11'12'13'14'15'16'17'18'19'20'21'22'23'24'
2017 | 20 | 21 |20 [ 22 [21 |21 [ 22 [22 [ 23 |24 [22 ]| 22 0 Bt el ittt
2018 | 23 | 24 [ 23 | 25 [ 25 [ 24 [ 24 [2a [ 24 [24 [ 23 | 23 g 9o My nYgnN® Qg
2019 | 23 | 24 [ 23 [ 25 | 24 |24 [24 [ 23 |23 [ 22 |21 21 © v o0 Ve e Yo e v v v
2020 | 21 | 20 [ 19 |19 [20 [ 23 [ 23 [23 [ 23 [23 [23 | 24
2021 | 24 | 24 [ 24 |25 [ 25 [ 26 [ 25 [ 24 [ 24 [23 [ 25 | 24
2022 | 24 | 25 [ 27 [ 28 [ 28 [ 28 [ 25 [ 26 [ 28 [ 26 [ 28 [ 29
2023 | 31 [ 31 [ 31 [31 [31 [29 [ 28] 28] 26] 24 [ 25 [ 26
2024 | 25 | 23 [23 [ 24 [ 25 [ 24
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regidn del Biobio (USS/ms)
; T : T : 60 -
g | t2 | 82| 55|28 |58| 85| |
2010 34 36 35 37 39 44
2011 44 46 47 46 47 46 40 A
2012 49 48 47 51 51 50 30 4 Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 44
2014 44 43 43 42 42 42 20 4 RLILLIZIRITIIHIIES
2015 41 41 40 37 37 36
2016 36 38 37 39 38 39 10 1 101112 1314151617 18 19 20 21 22 23 24
2017 40 40 40 42 43 41 0 , , , , , , ,
2018 44 45 45 44 43 42 S oNMTNYenNNY QIR Q N
2019 43 45 43 42 40 38 ttﬁ;gg;;gﬁ;gg;;
2020 35 33 37 38 38 40
2021 41 42 41 38 36 37
2022 39 43 44 42 40 44
2023 50 49 50 46 41 43
2024 40 40 41
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Region del Biobio (US$/m?>)
g [ealss|8sze]gs]s2]%
s s < £ = = < »n O =z 0 50 4
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40 1
2012 50 50 49 49 50 50 30 A Promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47
2014 16 16 47 16 46 45 20 1 VI =
2015 45 46 45 44 45 44 10 f’v"v"’"’f’f’v"'“"""""“"’"m""
2016 45 46 45 45 45 45 o 1011121314 1516171819 20 212223 24
2017 46 45 45 46 45 45 S
2018 47 47 46 45 44 45 LA S A S SES A E A
2019 44 45 44 44 45 40 b ¢ d b Db DD DO DD DO
2020 38 36 40 41 43 45
2021 46 48 47 48 50 51
2022 55 56 55 53 51 54
2023 57 56 56 55 50 52
2024 47 49 49
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA

Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m®)
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2010 101 112 110 117 123 125 140 1
2011 121 122 123 123 113 111 120 1
2012 120 119 114 120 121 123 100
2013 123 123 116 114 116 111 80 -
2014 106 106 108 104 104 102 60 | o o o w a FrOmedio Anual 1 1y
2015 99 101 98 90 90 88 40 So9d285S8383328883I LSS
2016 89 93 92 95 95 96 201 10111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 101 99 99 103 105 104 0 T T i T T i T
O A4 N MM < 10N O N 0 O © <4 N N <
2018 110 109 103 100 97 97 R R R R s B B B BN AR AN
2019 100 98 95 92 91 85 B R A )
2020 83 78 84 86 94 111
2021 139 145 145 151 153 155
2022 167 169 163 159 151 164
2023 180 176 175 171 151 160
2024 145 146 151
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)
. 0 o . ' . 1
g | g2 | 5% |85 |28|4858 85|
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200 A
2012 249 247 241 252 255 255 | 150 Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232
2014 | 224 224 226 212 208 203 | 100 7 CERE S I ARSI RBER
2015 198 201 197 183 184 179 50 ANN NN NRNEN
2016 180 191 190 198 202 201 1011121314151617 181920212223 24
2017 213 209 208 215 220 220 A A A AN
2018 239 238 225 219 215 218 o0 : ;‘_' :_' :_‘ ;‘_' : : ;'_' :_‘ g :‘_‘ :‘_‘ ;‘_‘
2019 222 218 210 205 198 185 ¢ ® b bbb DD DD DD DD
2020 175 163 174 181 199 215
2021 235 252 245 242 247 237
2022 259 269 256 246 233 254
2023 273 272 273 269 238 252
2024 227 228 236
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
2010 548 515 | 525 | 628 [ 613 [ 609 [ 615] 642662675 678] 689 | o |
2011 | 668 | 687 | 682 | 694 | 699 | 696 | 706 | 700 | 676 | 639 | 643 | 632
2012 [717] 747 [ 741 | 740 | 723 [ 711]731] 748757 | 756 | 748 754 | , | oromeio A
2013 | 761 761 | 761 | 762 | 750 | 767 [ 764 | 753 | 765 [ 771 | 743 | 729
20141719 696 | 684 | 696 | 695 698691666 [ 650 654|651 ] 630 | | N,
2015 | 621 | 661 | 656 | 671 | 679 | 655 | 634 | 599 | 596 | 602 | 586 | 586 BERRESREBEARRREEG
2016 | 571 586 | 605 [615,7| 605 | 606 | 627 | 626 | 617 | 564 | 562 [563,8 T T
2017 [ 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581|598 | 641|636 633 | 0 1 101112131415161718 19202122 23 24
2018 | 666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634 [ 618 615 | 592 [ 596 | 595 | 595 S N MY N9N®Y QRN Y N
2019 [ 623 615 [ 604 | 604 | 583 | 583 [ 588 [ 565561559 (519|524 | 150 % @ 0 o w o w v o w v ¢ w v
2020 | 522 507 [ 481 | 473 | 491 | 508 [ 555 | 555 | 563 | 580 | 600 | 623
2021 | 721 | 722 | 718 | 737 | 843 [ 827801770 767 [ 738 [ 739 | 707
2022 | 731 | 782 | 789 | 774 [ 743 [ 735 [ 661 [ 697 | 685 [ 660 | 688 | 719
2023 | 763 | 790 | 779 | 785 | 790 | 789 [ 775 | 771 713 [ 681 [ 711 | 724
2024 | 695 | 655 | 652 | 657 | 687 | 681
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm

Puesto bodega Santiago (US$/m°)

Boletin N°97/Junio 2024

2010 | 497 | 467 | 475 | 567 | 553 | 550 | 555 | 579 | 597 | 609 | 612] 621 | °°° |
2011 ] 603 | 620 615 | 626 | 631 628 637 632 [ 610 576 [ 580 570 | 500
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680 | 400 - Promedio Anual
2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677 | 692 [ 689 | 679 | 690 | 695 [ 670 | 658 | 54
2014 | 648 [ 628 | 617 | 628 | 627|629 | 624 | 601 | 587 [ 590 [ 588 [ 568 E I8 9550228 aR S
2015 | 561 [ 597 | 592 | 605 | 612 | 591 | 572 | 541 | 538 | 543 | 529 | 528 | %0 NN FNNFNNENN N
2016 | 515 [ 529 | 546 | 555 | 546 [ 546 | 566 | 565 | 557 | 508 [ 507 | 509 [ 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 | 510 [ 525 | 510 | 515 | 503 [ 507 | 513 | 524 | 540 | 552 [ 549 | 546 0 e
2018 | 574 [ 582 | 576 | 579 | 555 [ 546 | 553 [ 530 [ 511|514 [ 513 | 513 S9N MENYNRRYILINDY
2019 | 537 [ 530 521 | 521 | 502 [ 502 | 507 | 487 | 484 | 482 [ 448 | 451 v v oo e e vy ve e e v
2020 | 450 [ 436 | 414 | 407 | 423 [ 473|478 | 478 | 485 | 486 [ 502 | 521
2021 | 582 [ 583 | 580 | 595 | 680 [ 667 | 645 | 621 | 621 | 618 [ 596 | 570
2022 | 589 [ 624 | 630 | 618 | 593 [ 587 | 528 | 557 | 547 | 527 [ 549 | 574
2023 | 610 | 631 | 622 | 627 | 631|630 | 619 | 616 [ 570 | 544 [ 568 | 578
2024 | 555 | 523 [ 520 [ 525 | 549 | 544
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

Puesto bodega Santiago (US$/m°)
2010 | 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 499 | 507 | °°° |
2011 491 ] 506 | 501 | 531 [ 535 [ 533 [ 540536 517 489 492 484 | 500
2012 [ 524 | 545 | 541 [ 540 | 528 | 519 [ 534 | 546 [ 553 | 553 | 547 [ 550 | 400 - promedio Anual
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520|512 [ 521 | 524 | 506 | 496 | 34 |
2014 | 489 [ 474 | 466 | 572 | 571|573 [ 568 | 547|534 [ 537|535 517 emeRNaREsasangs
2015 | 526 [ 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 200 NSNS NENEN
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 [ 497 | 496 | 488 [ 539 | 537 | 539 | 100 - 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 | 541 [ 556 | 540 | 545 | 532 | 538 [ 543 | 555 | 572 [ 613 | 609 | 606 0 -
2018 | 638 [ 647 | 640 | 643 | 617 | 609 [ 592 | 588 [ 567 [ 571|570 570 9 9N MLV EYNR QIR
2019 [ 596 [ 588 | 578 | 579 | 558 | 558 | 563 | 541|537 [ 536 [ 497 | 501 @ Yo v o e v v v e
2020 [ 500 [ 485 | 460 [ 452 [ 470|486 [ 492 [ 492 [ 499 | 500| 516] 536
2021 | 544 [ 561 | 558 | 573 | 587 | 575 [ 585 | 563 | 560 [ 539 | 540 | 517
2022 | 534 [ 571 | 576 | 565 | 542 | 537 [ 483 | 509 | 500 [ 482 | 502 | 525
2023 | 557 | 577 [ 569 | 573 [577 | 576 | 566 [ 563 | 521 [ 497 [ 520 | 529
2024 | 507 | 478 | 476 | 480 [502 | 497

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (USS/m”)

28| 8|55 F| 5|3 |8)3 g |
2010 357 | 335 | 341 [ 343 | 335 [ 333 | 336 | 351 | 361 | 369 | 370 | 376 | 500
2011] 365 | 383 | 380 [ 386 [ 389 | 388 [ 303 | 390 | 376 | 356 |38 [3s2],
2012 363 | 378 | 375 [ 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 | 382
2013] 385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 | 361 | 355 | 361 | 364 | 351 | 344 | 309 Promedio Anual
2014 371 | 360 | 383 | 392 | 392 393 401 386 377 379 | 378 | 365 pRN8%3 g €95 85 ¢ g 3
2015 [ 360 359 390 399 404 389 377 356 354 398 388 | 387 | 200
2016 378 388 400 407 400 401 415 414 408 442 441 | 442 s EEEEEESNENNESNSHSS};
2017| 444 | 456 | 443 | 448 | 454 | 458 | 463 | 473 | 487 | 484 | 481 | 478 | 100 ] 1011121314 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2018] 503 | 511 [ 520 [s32| 510 | 502 | 489 | a86 [ 469 | 42 [ a2 | |
2019 [ 493 486 478 478 461 461 465 447 445 443 411 | 414 90 NMINYNYIAIINNY
2020 413 401 380 374 396 410 415 415 421 413 427 | 443 2 Yo 0 v v ve uo v o w
2021 466 467 465 483 480 471 489 470 468 450 476 | 455
2022 | 470 479 508 498 478 473 426 449 441 425 443 | 463
2023 [ 491 509 502 507 510 510 501 498 461 440 460 [ 468
2024 449 | 423 | 421 | 425 | 444 440

(¥) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados

por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

e Los precios promedio de tres de los cuatro tipos de celulosa que exporta Chile
registran, en el primer semestre de 2024, una baja en relacién al mismo periodo de
2023. La disminucion del precio para la pulpa blanqueada de eucalipto, pulpa blanqueada
de pino y pulpa cruda de pino alcanza -4,8%, -13% y -2,5%, respectivamente. La
excepcién estd dada por el precio promedio de la pulpa textil, que registra una leve
alza de 1,1%. Esta tendencia se explica en parte por la alta base de comparacién, debido
a los elevados precios alcanzados en el primer semestre de 2023, los que descendieron
en forma generalizada en el segundo semestre de ese afio.

Sin embargo, al considerar los Ultimos dos meses de este semestre y, en linea con las
alzas de precios internacionales para la pulpa de fibra larga y de fibra corta, en mayoy
junio de 2024, los precios de exportacion de Chile muestran importantes
incrementos. En el caso de junio de 2024, los precios de exportacion alcanzan alzas
interanuales, en relacién a junio de 2023, de 10,4% para la pulpa blanqueada de pino,
30,1% para la pulpa blanqueada de eucalipto, 9,9% para la pulpa cruda de pino y 4% en
el caso de la pulpa textil. (ver gréficos pdg. 17)

¢ Durante los meses de mayo y junio, los precios internacionales de la celulosa, tanto de
fibra larga como de fibra corta, han experimentado importantes incrementos debido
principalmente a efectos de diversos eventos acontecidos en relacién a la oferta. Las
inundaciones en Brasil, la explosion de la fdbrica finlandesa de Kemi, cierres de
capacidad en Norteamérica, interrupciones portuarias en Finlandia y Baltimore y los
problemas en los canales de Panamd y de Suez. Por el lado de la demanda, el consumo
de celulosa en Europa ha crecido un 19% en doce meses. Sin embargo, se estima que la
entrada en oferta del proyecto Cerrado Suzano de Brasil podria presionar los precios
a la baja, en el caso de la celulosa de fibra corta, a principios de 2025.
(https://www.ex-ante.cl/que-hay-detras-del-alza-de-la-celulosa-que-supero-los-us-
800-la-tonelada/)

e La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EE.UU., indicador clave para el mercado
local y externo de la madera aserrada y productos derivados, registra en el mes de
mayo de 2024 una cifra de 1,35 millones de unidades, dando cuenta de un
comportamiento errdtico durante el presente afio. La variacion interanual, en relacién
al registro de junio de 2023, marca una baja de -4,4%. Sin embargo, al comparar la
variacién mensual respecto a mayo de 2024, se registra una leve alza de 3%. Este
comportamiento errdtico se explica en parte por la incertidumbre respecto a futuros
recortes de la Tasa de Politica Monetaria, la que se espera podria bajar en el segundo
semestre, situacidn que representaria un incentivo a la inversion inmobiliaria.
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La tasa anualizada de viviendas, alcanzada en junio de 2024, es la menor registrada
para este mes en los Ultimos cuatro afios, pero se ubica muy por sobre los niveles de
los afios pre pandemia (ver grdfico pdg. 11).

e El Indice de Precios al Productor (PPI) de EEUU presenta bajas interanuales en el mes
de junio de 2024, en comparacion con el mismo mes de 2023, para la madera aserrada
de coniferas en -7,4%. Para los productos de ingenieria en madera, este indice cae en
-3,1% vy, en el caso de las molduras de madera, se registra una disminucién de -4,2%.
En el caso de estos tres productos, las bajas interanuales en el indice de precios han
sido una constante para todos los meses del primer semestre del presente afio. El PPI
para los tableros de madera registra una leve alza de 2,4% en el mes de junio, tendencia
que se ha mantenido en los seis primeros meses de 2024, con leves incrementos
interanuales (ver grdficos pdg. 20 y 21).

e La dindmica de la industria de la construccion en China, para los primeros cinco meses
del afio, presenta una variacion interanual negativa en diferentes indicadores. La
inversién total en el sector inmobiliario descendid en 10,6% en relacién a los meses de
enero a mayo de 2023. Para el mismo periodo, la inversion para construcciones
residenciales cae en 10,6%. En el caso de la superficie total en construccion, se
contrajo en 11,6% y la superficie en construccion de viviendas disminuyé en 12,2%. La
superficie de nuevas unidades de viviendas iniciadas entre enero y mayo de 2024 se
reduce en un 25% en relacién al mismo periodo de 2023.

La falta de dinamismo del sector inmobiliario en China ha afectado al mercado mundial
de la madera aserraday de otros productos de madera. En el caso de Chile, el mercado
chino lideré las exportaciones de la madera aserrada nacional por muchos afios, 2011-
2021, siendo superado por Corea del Sur en los afios 2022 y 2023. Durante el primer
semestre del presente afio, los envios a China representan el 12,3% del monto
exportado, ocupando un tercer lugar como pais de destino, después de Corea del Sur
(16,8%) y Vietnam (12,6 %).

e EnJapdn, se ha seguido avanzando en la construccién de edificaciones no residenciales
en madera. El Consejo de Cerchas de Maderas de Japon (JWTC), en conjunto con la
asociacién Canada Wood, han trabajado en la promocion del uso de estructuras de
madera en diversos segmentos de la construccion, como es el caso de los almacenes de
madera.

La empresa japonesa de logistica, Makita Transport, especialista en el almacenamiento
y transporte de productos perecederos (alimentos, carnes, verduras y productos
ldcteos), construyé hace dos afios su primer almacén de madera. Inicialmente, la
empresa planeaba utilizar acero como material estructural; sin embargo, al enterarse
de la posibilidad de construir un almacén con una luz de 20 m y un espacio sin columnas
con el uso de vigas y cerchas de madera, opté por la construccién de un almacén de un
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piso en una superficie de 1.244 m?. El costo y el tiempo de construccién se estima que
se redujo a la mitad en relacién a la opcion de construccion con marcos de acero
livianos, sistema utilizado frecuentemente para almacenes en Japdn. La combinacidn
de cerchas clavadas en el techo y estructuras de madera de 2x4 encapsuladas con
placas de OSB y yeso hace que sea una estructura ignifuga cumpliendo con los
requisitos para “almacén comercial”, segmento que estd sujeto a estrictas normativas.

En consideracién a la positiva experiencia en la construccién de esta estructura,
Makita Transport ha finalizado en el mes de abril de 2024 la edificacién de un segundo
almacén con una superficie de 947 m?. (https://canadawood.org/wooden-warehouses-
making-connections-growing-momentum/)

e Enlaciudad de Launceston, Tasmania, Australia, se ha realizado la apertura del edificio
de oficinas mds nuevo del pais, y uno de los mds sostenibles. El edificio construido en
base a madera contralaminada, CLT, albergard al Centro de Bienestar de St. Lukes
Health y a otras empresas. La edificacién alcanzé una inversién de 27 millones de
ddlares y se trata de una obra de siete pisos que corresponde al primer edificio de
madera en Tasmania y uno de los doce existentes en Australia. La Universidad de Nueva
Gales del Sur ha evaluado de forma independiente que el edificio tiene un 55% menos
de huella de carbono que un edificio comercial tipico.
(https://pulsetasmania.com.au/news/st-lukes-wellness-hub-very-unique-27-million-
timber-high-rise-complete/)

e El directorio de Maderas Arauco S.A. anuncié una inversién cercana a los US$100
millones destinada a la habilitacién de una linea de fabricacién de tableros OSB en el
Complejo Trupdn Cholgudn de la Comuna de Yungay en la Regién de Nuble. Esta inversién
implicaria la generacion de empleo para 200 trabajadores a lo largo del proyecto,
alcanzando un maximo de 300 puestos de trabajo.

La nueva linea de produccién anunciada estaria operativa a partir del segundo trimestre
de 2026, con una orientacion hacia el mercado hacional, buscando la ampliacion del
portafolio de productos y a la vez aportando al déficit habitacional del pais.
(https://www.biobiochile.cl/noticias/economia/negocios-y-
empresas/2024/07/03/empresa-arauco-invertira-casi-us100-millones-en-planta-de-
nuble-en-medio-de-repliegue-del-sector.shtml)

e Lacomision de Evaluacién Ambiental de los Rios, aprobé la instalacién de un aserradero,
a cargo de la empresa Foraccién SPA, en la Comuna de La Unién, la cual se ubicard en
un predio de mds de 25 ha. El proyecto consiste en un aserradero, con instalaciones
para secado y remanufactura de madera aserrada, contemplando la fabricacién de
bloques de madera con uniones dentadas para exportacién. La generacién de
subproductos como corteza, aserrin y virutas, se destinardn a la alimentacion de la
caldera de biomasa y parte de estos se comercializardn a terceros. La inversién
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contemplada es de 55 millones de ddlares y se estima que durante la construccion se
empleard a 570 personas. (https://www.biobiochile.cl/noticias/nacional/region-de-los-
rios/2024/07/03/comision-de-evaluacion-ambiental-de-los-rios-aprueba-instalacion-
de-aserradero-en-la-union.shtml).
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SEDE DIAGUITAS
Juan Georgini Runi 1507, La Serena.
Fono (56-51) 2362600

SEDE METROPOLITANA
Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago.
Fono (56-2) 23667100

SEDE BIOBIO

Calle Nueva Uno 3570 Lote 4, San Pedro de la Paz. Casilla 109 C,
Concepcidn.

Fono (56-41) 2853260

SEDE LOS RIOS
Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia.
Fono (56-63) 335200
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