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COYUNTURA ECONOMICA

Transcurridos los tres primeros trimestres del afio, el panorama de la economia global muestra
signos de moderacién en la inflacion mundial, un nivel de produccién global que ha demostrado
resiliencia y un crecimiento sélido en varias economias del grupo de los 620, como es el caso de
EE.UU., Brasil, India, Indonesiay el Reino Unido.

De acuerdo con la OCDE (OCDE, 2024), se espera una reduccién de la inflacién general para las
economias del 620 desde el 5,4% proyectado para 2024 hasta alcanzar el 3,3% en 2025, con una
disminucién de la inflacién subyacente en las economias mds desarrolladas del G20 al 2,7% en 2024
y al 2,1% en 2025. De esta forma, se estima que las principales economias alcanzardn sus metas de
inflacidn hacia fines de 2025, lo que permitiria a los bancos centrales reducir las tasas de politica
monetaria y abrir paso a politicas mds expansivas.

Los niveles de inflacién fambién se han reducido de forma significativaen América Latinay el Caribe.
Las proyecciones de la CEPAL sugieren que en 2024 se alcanzard una inflacién de 3,6%,
manteniéndose este nivel hasta mediados de 2025. Los menores precios de los alimentos, la energia
y la manufactura, esperados en los mercados internacionales, contribuirdn a la disminucién de la
inflacidn regional (CEPAL, 2024).

El FMI, en su informe de septiembre (FMI, 2024), destaca que "la batalla global contra la inflacién
en gran medida se ha ganado”. La inflacién general a nivel global alcanzé un mdximo interanual de
9,4% en el tercer trimestre de 2022, y seglin el FMI, se proyecta en 3,5% hacia fines de 2025.
Ademds, se hace referencia a la alta resiliencia de la economia mundial frente al endurecimiento de
la politica monetaria durante el prolongado periodo de desinflacidn, lo cual evité una recesién
mundial.

El optimismo moderado en relacién con la marcha de la economia global se da en un contexto de
persistencia de riesgos de impacto significativo. Las tensiones geopoliticas y comerciales podrian
impactar negativamente la inversidn y elevar los precios de importacidn. El FMI reconoce que la
fragmentacion geoecondmica es un riesgo que debe mitigarse fortaleciendo los marcos de
negociacion multilateral, basados en reglas claras, para asegurar que todas las economias puedan
beneficiarse del crecimiento econémico futuro (FMI, 2024).

Las dltimas proyecciones de crecimiento del PIB mundial de organismos internacionales han sido
ajustadas levemente al alza en relacion con sus informes precedentes. En el caso de la OCDE, sus
prondsticos se sitdan en incrementos del 3,2% para 2024 y 2025 (OCDE, 2024), una estimacién
compartida por el FMI para ambos afios (FMI, 2024) y por la CEPAL para 2024, aunque se destaca
que estos niveles estdn muy por debajo del promedio histérico de 3,8% registrado entre 2000 y
2019 (CEPAL, 2024).

La economia de China, principal destino de los productos forestales de Chile, se desaceleraria segtin
las proyecciones de la OCDE, con una tasa de crecimiento de 4,9% en 2024 y 4,5% en 2025, después
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de haber crecido al 5,2% en 2023. Se espera que esta desaceleracion se modere mediante estimulos
fiscales adicionales para compensar una demanda de consumo moderada, considerando también
profundas correcciones en el sector inmobiliario. La inversién ha mostrado un comportamiento
errdtico, con un bajo desempefio en el sector residencial, pero un mayor dinamismo en la inversién
manufactureray en infraestructura. Las perspectivas de crecimiento de China permanecen débiles,
debido, entre otras causas, a los bajos niveles de confianza de consumidores y empresas, y a las
dudas en torno a la capacidad de crecimiento de algunas industrias, en un contexto de medidas de
estimulo que aun han sido limitadas.

Las proyecciones de crecimiento de la OCDE para EE.UU., segundo socio comercial del sector
forestal chileno, se sitlan en torno al 2,6% en 2024, con una desaceleracién al 1,6% en 2025. La
economia de EE.UU. sigue liderada por el dinamismo de la demanda interna, en un contexto de
enfriamiento del mercado laboral y una inflacién en descenso. En este escenario, la Fed ha indicado
que comenzard el ciclo de reduccion de su tasa de politica monetaria.

En el caso de la economia de la Eurozona, se prevé una variacion del PIB, pasando de una tasa de
0,7% en 2024 a un crecimiento de 1,3% en 2025. Esto se explica, en parte, por la recuperacion de
los ingresos reales, impulsada por el control de la inflacién y un mayor dinamismo del consumo,
factores que se complementarian con mejores condiciones de acceso al crédito. Sin embargo, el
crecimiento de 2024 también responde a la baja base de comparacién respecto de 2023, cuando la
politica monetaria restrictiva y la débil demanda externa afectaron los niveles de actividad.

Las proyecciones de crecimiento del PIB para 2024 y 2025 de otros socios comerciales significativos
para el sector forestal chileno son las siguientes: Corea del Sur, 2,5% y 2,2%, respectivamente, con
una correccién al alza respecto a la previsién de mayo de 2024; México, 1,4% y 1,2%, con
significativas correcciones a la baja respecto de los pronésticos de mayo; y Japdn, -0,1% y 1,4%
(OCDE, 2024, ver grdfico pdgina 7).

La Organizacién Mundial de Comercio, en su (ltima proyeccion de octubre, ha corregido levemente
al alza su pronéstico de crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias para 2024,
fijandolo en 2,7% (2,6% en la proyeccién anterior), y proyecta un crecimiento de 3,0% para 2025,
reduciendo esta Ultima estimacion desde el 3,3% indicado en el informe previo. Las demandas de
mercancias objeto de comercio exterior han sido inferiores a lo esperado en Europa, pero mostraron
un dinamismo superior al pronosticado en Asia. El valor del comercio mundial de mercancias
prdcticamente no varié en relacion con el primer trimestre de 2023, una tendencia distinta a la del
comercio de servicios, cuyo valor presentd un incremento interanual del 8% en el primer trimestre
de 2024 (OMC, 2024).

La reduccién de la inflacidn global, junto con el consecuente aumento de los ingresos de los hogares
y del consumo, asi como las tasas de interés mds bajas que favorecen los gastos de inversion, han
sido factores que impulsan el comercio internacional. Sin embargo, como contrapartida, las tensiones
geopoliticas —en especial, una posible escalada del conflicto en el Medio Oriente— podrian afectar
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el transporte maritimo e incrementar los precios de la energia, dada la relevancia de esta region en
la produccidn de petréleo.

En relacién con el estado de la economia nacional, el Informe de Politica Monetaria de septiembre
del Banco Central (BCCh, 2024a) reconoce una reduccién en el dinamismo de la actividad econémica
observada en el primer trimestre. Esta desaceleracion se explica, en parte, por el deterioro del
consumo privado. A julio, la inflacién total registré un incremento anual de 4,4%, influenciada
notablemente por el aumento en las tarifas eléctricas.

La pérdida de dinamismo de la actividad econdmica en Chile, a partir del segundo trimestre, se debe
parcialmente a la contraccion de actividades vinculadas a los servicios, la baja disponibilidad de
recursos pesqueros, la caida en la construccion, los efectos de los temporales y recesos de faenas
mineras por motivos de mantencién.

La demanda experimentd un desempefio inferior al esperado durante el segundo trimestre, debido a
la baja del consumo privado, con reducciones en el gasto de los hogares en bienes duraderos y
servicios.

La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) ha mostrado una tendencia hacia la estabilizacidn, luego
de una fuerte contraccién en el segundo semestre de 2023, observdndose un desempefio superior al
esperado en el segundo trimestre de 2024. Entre los sectores destacados se encuentran la
construccién de obras y la maquinaria, con una orientacidn principalmente hacia el sector minero. La
inversion minera en los Ultimos afios ha representado una fuente relevante de crecimiento para la
economia chilena. El Banco Central prevé que la FBCF minera crecerd en torno a 20% acumulado en
términos reales, entre 2024-2026. Esto compensaria, en parte, la debilidad de la inversién no
minera.

Las proyecciones de crecimiento del PIB para 2024 del Banco Central se han ajustado a la baja en
su rango superior, ubicdndose entre 2,25 y 2,75% (frente al 2,25-3,0% del IPOM de junio). Esta
revision responde principalmente a los resultados del segundo trimestre. Para 2025 y 2026, las
proyecciones de crecimiento se mantienen en un rango entre 1,5y 2,5%.

En octubre, el Consejo del Banco Central de Chile decidié una nueva reduccién de la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base, hasta situarla en 5,25%. Los sucesivos recortes de la TPM han
continuado transmitiéndose a las tasas de interés de los créditos bancarios, principalmente en los
sectores de consumo y comercial. Sin embargo, en el caso de las tasas hipotecarias —que estdn
menos relacionadas con los ajustes de corto plazo de la TPM— el descenso ha sido muy moderado en
comparacidn con sus maximos de finales de 2023. Ademds, se anticipan futuras bajas de la TPM de
manera flexible, bajo la premisa de que la inflacién proyectada se mantenga en 3% en un horizonte
de dos afios (BCCh, 2024b).
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INDICADORES ECONOMICOS

Variacion PIB Economias Seleccionadas

Variacién respecto de igual trimestre del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile
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Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile
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Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Banco Central de Chile
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Precio del Cobre Refinado BML

(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Septiembre de 2024

Las exportaciones forestales de Chile continuaron recuperdndose durante el tercer trimestre del
afio, terminando el periodo con US$ 4.568,4 millones, lo que representa un crecimiento de 9,4%
respecto de igual periodo del afio 2023. Contribuyé a esto el alto nivel que alcanzaron las
exportaciones de cada mes del tercer trimestre, las que en los tres casos superaron los US$ 500
millones. Aunque la cifra de septiembre mostré una caida importante después de los peak de julio y
agosto, se espera que en la medida que no haya una agudizacion de los conflictos geopoliticos, el
2024 termine con una recuperacién del decaido nivel que mostraron el afio anterior, estimdndose un
probable retorno hacia cifras algo superiores a los US$6 mil millones.

Evolucion trimestral de las exportaciones forestales
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Los principales exportadores de los nueve primeros meses del afio fueron las empresas de pulpa:
Celulosa Arauco y Constitucidn, con una participacién del 38% del total exportado por el sector,
seguida a distancia por CMPC Celulosa, cuya participacién llegé al 14,9%. Después de la pulpa, se
ubicaron Maderas Arauco con 13,8%, Cartulinas CMPC con 6,2% y CMPC Maderas con 5,9%. En total,
estos dos grandes grupos de empresas -Arauco y CMPC- reunieron el 78,5% de los envios del sector.
A continuacién de ellas se destacaron siete empresas exportadoras, desde Masisa (3,4% de
participacion) a Foraction Chile (0,8%). Cabe sefialar que, de los 12 principales exportadores del
periodo, solo cinco alcanzaron aumentos interanuales en sus ventas al exterior: Celulosa Arauco y
Constitucion (+40,6%), Foraction Chile (+20,1%), Eagon Lautaro (16,6%), Maderas Anchile (3,9%) y
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Masonite Chile (0,1%). El nimero total de exportadores que participaron en el periodo bajo andlisis
llegé a 632 empresas.

Distribucién de las exportaciones forestales segin exportador
Periodo enero-septiembre de 2024 = US$ 4.568,4 millones

CMPC CELULOSA S.A. MADERAS ARAUCO S.A.
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En cuanto a los principales 20 productos, que concentran el 92,7% del monto total exportado, los
mayores crecimientos se presentaron en: tableros MDP de pino radiata (+117,8%), pulpa textil de
eucalipto (+95,4%) y pulpa blanqueada de eucalipto (+37,8%), lo que respondié a fuertes incrementos
en el volumen exportado de cada producto, potenciados por aumentos moderados en los precios.
Oftros 11 principales productos del ranking, registraron retrocesos en sus exportaciones, por efecto
principal de la caida bastante generalizada en los precios internacionales. En efecto, durante los
primeros tres ftrimestres del afio en curso, 14 de los 20 del ranking tuvieron bajas en sus precios
medios, destacdndose las molduras MDF de pino (-20,6%), papel Kraft para sacos y bolsas (-16,9%)
y cartulina multicapas estucada (-11,3%).

El 92,9% de los envios a China, lider del ranking de mercados con una participacién del 31,4%, estd
constituido por pulpas, mientras que los envios a EE UU, segundo en el ranking de mercados con el
18,3%, estdn constituidos por una amplia variedad de productos elaborados entre los que se destacan
las molduras sélidas de pino. El tercer mercado del ranking es México, con una participacion del 6,1%,
también adquiere numerosos productos del sector forestal exportador, desde madera aserrada y
tableros, hasta productos con diferentes grados de elaboracién. Entre los 12 principales destinos,
ofros que como China destacan por ser altamente concentrados en pulpas son: Tailandia (92% de sus
compras es pulpa), India (89,9%), Holanda (81%), Taiwdn (80,1%), Corea del Sur (67,9%) y Japén

(65,9%).
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Principales productos forestales exportados

PRODUCTOS ene-sep 2023 ene-sep 2024 Variacion (%)
MONTO EXPORTADO (US$)
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 807.503.835 1.112.786.759 37,8
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 844.916.478 819.435.497 -3,0
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 348.058.785 339.787.625 -2,4
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 159.153.365 311.036.329 95,4
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 304.145.863 294.370.897 -3,2
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 295.051.733 278.355.099 -5,7
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 191.063.187 189.184.749 -1,0
PULPA CRUDA PINO RADIATA 149.596.721 144.307.687 -3,5
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 160.595.681 143.990.207 -10,3
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 104.128.695 112.724.145 8,3
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 124.042.627 110.556.815 -10,9
TABLERO MDF PINO RADIATA 55.374.787 61.871.729 11,7
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 51.294.821 57.153.273 11,4
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 47.185.064 51.943.602 10,1
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 20.950.696 45.634.649 117,8
PUERTAS PINO RADIATA 46.146.035 45.161.576 -2,1
TABLERO MDP PINO RADIATA 58.669.808 33.789.363 -42,4
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 25.744.415 30.246.678 17,5
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS 32.725.860 25.590.980 -21,8
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA 24.659.200 24.841.527 0,7
VOLUMEN EXPORTADO
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 1.522.512 1.896.853 24,6
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 1.252.375 1.247.830 -0,4
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (rn3) 1.504.965 1.463.219 -2,8
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 188.170 349.363 85,7
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 300.399 309.402 3,0
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 247.578 263.436 6,4
MOLDURAS DE MADERA PINO (t) 91.014 99.115 8,9
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 227.209 209.467 -7,8
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 119.447 134.966 13,0
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 58.305 67.849 16,4
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 1.731.632 1.585.588 -8,4
TABLERO MDF PINO (t) 83.713 101.403 21,1
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 160.997 181.689 12,9
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 84.041 100.170 19,2
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 32.026 62.173 94,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 15.127 15.196 0,5
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 86.702 50.647 -41,6
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 28.664 40.537 41,4
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (t) 403.655 293.794 -27,2
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (t) 26.035 26.642 2,3
PRECIO MEDIO (USS/unidad)

PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 530,4 586,6 10,6
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 674,7 656,7 -2,7
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 231,3 232,2 0,4
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 845,8 890,3 53
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 1012,5 951,4 -6,0
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 1191,8 1056,6 -11,3
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 2099,3 1908,7 -9,1
PULPA CRUDA PINO RADIATA 658,4 688,9 4,6
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 1344,5 1066,9 -20,6
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 1785,9 1661,4 -7,0
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 71,6 69,7 -2,7
TABLERO MDF PINO RADIATA 661,5 610,2 -7,8
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 318,6 314,6 =il,z2}
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 561,5 518,6 -7,6
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 654,2 734,0 12,2
PUERTAS PINO RADIATA 3050,5 2972,0 -2,6
TABLERO MDP PINO RADIATA 676,7 667,2 -1,4
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 898,1 746,1 -16,9
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS 81,1 87,1 7.4
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA 947,1 932,4 -1,6
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Principales productos exportados a principales destinos

Enero-Septiembre 2023
e

. R
CHINA: USS 1.608,4 mill. EE UU: USS 837,2 mill. MEXICO: US$ 287,0 mill.
Pulpa blang. pino 39,6% Molduras pino 21,6% Mad. aserr. pino  15,2%
Pulpa blang. euca 36,3% Tab. contrach. pino 19,4% Cart. multic. estuc.  14,5%
Pulpa textil euca Moldura MDF 15,3% Tab. contrach. pino  10,6%
Pulpa cruda pino I Tab. encolado pino  EEXTZS Tab. MDP mel. pino  9,3%
Astillas nitens ' Blanks pino E Mad. cepillada pino  6,6%
Otros I Otros 25,1% Otros 43,8%
N~ %
Y4 . i )
COREA : USS$ 220,8 mill. JAPON: US$ 164,0 mill. HOLANDA: USS 144,5 mill.
Pulpa blang. euca 54,3% Pulpa blang. euca Pulpa blang. euca -
Mad. aserr. pino 28,1% Mad. aserr. pino Tab. contrach. pino I1,4%
Pulpa blang. pino  8,0% Pulpa blang. pino Cart. multic. estuc. |5,8%
Pulpa cruda pino  5,6% Pulpa cruda pino Pulpa cruda pino |3,8%
Chapa debob. pino  2,1% Chapa debob. pino Pulpa blang. pino ‘ 1,2%
Otros  1,9% Otros Otros | 1,8%
(S AN J
. B Ve i )
PERU : US$ 110,1 mill. COLOMBIA: US$ 99,6 mill. TAILANDIA: US$ 92,7 mill.
Pulpa blang. euca 17,7% Pulpa blang. euca Pulpa textil euca 74,7%
Papel kraft kXD Cart. multic. estuc. Pulpa cruda pino  17,3%
Mad. aserr. pino m Tab. MDP pino Mad. aserr. pino  3,9%
Cart. multic. estuc. m Tab. MDP mel. pino Mad. pulv. quillay  1,4%
Tab. MDP pino m Pulpa cruda pino Papel y cartén... 0,9%
Otros 37,7% Otros Otros  1,8%
& A /
4 . - i )
TAIWAN : USS 89,6 mill. INDIA: USS 79,2 mill. ITALIA: USS$ 61,9 mill.
Pulpa blang. euca 36,5% Pulpa textil euca Pulpa blang. pino 29,3%
Pulpa blang. pino 31,9% Pulpa blang. pino Pulpa blang. euca 24,1%
Pulpa cruda pino  12,4% Cart. multicapas... Tab. contrach. pino 23,1%
Musgo S. mag.  11,9% Pulpa blang. euca Cart. multic. estuc. 18,6%
Mad. aserr. pino  4,3% Papel kraft Hongos Boletus |
Otros  3,0% Otros Otros !
(. AN A\ )
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

f R B »
Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacidon del Servicio Nacional de Aduanas
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Nota:las lineas discontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.
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i A\
Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada

y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile

Fuente : INFOR, en base a informacidn del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de tableros y
chapas de Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de importacion de molduras
solidas de coniferas importadas por EE.UU.

desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)
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Precio de importacion de tableros contrachapados

de coniferas importados por EEUU
Fuente : INFOR, en base a datos de USITC (HTS441239)
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Indice de precios al productor de madera
aserrada de coniferas en EEUU

Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics
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indice de Precios al Productor

Indice de precios al productor para tableros
contrachapados de coniferas en EEUU
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Indice de precios al productor de productos de

ingenieria en madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labour Statistics
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Indice de precios al productor de molduras de

madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

400 509

Var. Septiembre %

-3,9%
350 40%
300 30%
250 20%
200 ‘ 10%
150 0%
‘ 1IN

100 -10%

eajoeajoealoeajoeajoeajoeajoeajoealij

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B PP indice de Precios al Productor Base :1983 === Variacién mismo mes afo anterior

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 22 Boletin N°98/Septiembre 2024

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 23 Boletin N°98/Septiembre 2024

ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

Al analizar la variacién interanual de los precios reales de nueve de los principales productos
forestales transados en el mercado interno para el mes de septiembre de 2024, en comparacion
con el mismo mes de 2023, se observa una baja generalizada en los precios de todos los
productos evaluados durante los Ultimos dos afios. En el caso de los materiales de construccidn,
como la madera aserrada, la madera cepillada y los diferentes tipos de tableros, esta caida se
explica por la contraccion de la demanda, resultado de la pérdida de dinamismo en la actividad
de la construccidn.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRODUCTO "
PRECIOS REALES EN MES DE AGOSTO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC en miles de $/m3

Variacién
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2023-
2024

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

. .., 1204 199 215 195 21,3 19,7 194 20,3 22,2 22,2 23,7 23,4 26,2 23,7 22,7| -4,57%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Region del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

339 37,5 41,2 38,1 37,8 376 368 382 40,1 404 392 372 415 398 381| -4,34%
42,4 39,7 398 41,3 419 457 43,1 419 408 42,9 41,1 47,8 54,7 47,8 46,3| -3,31%
106 99 97 9 95 93 90 94 91 88 89 148 155 143 140 | -1,94%
225 209 204 198 193 189 189 197 199 200 196 245 246 229 220 | -3,90%
777 753 807 848 809 823 797 709 745 727 575 756 696 660 649 | -1,65%

701 679 729 765 730 743 719 640 642 626 495 609 556 527 519 | -1,62%

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0 mm en bodega Santiago, *desde2014 | 454 419 409 400 469 489 527 578 590 575 429 461 448 427 408 | -4,49%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

571 576 590 577 664 652 631 678 714 696 509 552 508 482 461 | -4,49%

Las trozas pulpables de pino y eucalipto presentan disminuciones interanuales de precios de
4,6% vy 4,3%, respectivamente. Para ambos productos, el nivel de precios mas alto en el mes
de septiembre durante el periodo 2020-2024 se registré en el afio 2022.

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 24 Boletin N°98/Septiembre 2024

Evolucidn del precio real de trozas pulpables

mes de agosto de cada aiio deflactado por IPC

puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

45.000 Fuente: INFOR
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e TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

s TROZOS PULPABLES EUCALIPTO

El sector de la construccidn, principal demandante de ciertos productos forestales como la
madera aserrada, la madera cepillada y los distintos tipos de tableros, ha continuado, durante
el tercer trimestre del afio, en un proceso de caida continua en su ritmo de actividad, afectando
en consecuencia la demanda y los precios de los productos mencionados.

El ditimo registro del Indice Mensual de Actividad de la Construccién (IMACON),
correspondiente a agosto de 2024, muestra una disminucién interanual del 2,6 % en relacion
con el mismo mes de 2023, completando de esta forma treinta y tres meses consecutivos de
bajas en este indicador. Sin embargo, en los dos Ultimos meses, julio y agosto de 2024, se
observan variaciones mensuales levemente positivas, de 0,2 %y 0,6 % respectivamente, lo que
indicaria una moderacién en la tasa de disminucién de la actividad, posiblemente en respuesta
a los sucesivos recortes en la Tasa de Politica Monetaria, fijada por el Banco Central de Chile,
factor que incide positivamente en el costo y el acceso al crédito inmobiliario.
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IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccién

indice Fuente: Camara chilena de la Construccon Variacion%
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Otros indicadores sectoriales de la construccién reflejan una disminucién en el ritmo de la
actividad, con perspectivas poco alentadoras de recuperacion a corto plazo. Los permisos de
edificacién de obras nuevas, tanto habitacionales como no habitacionales, registran caidas
interanuales para el periodo enero-agosto de 2024 de un 30,8 % en el nimero de unidades y un
26,9 % en la superficie autorizada. Sin embargo, el Indice de Ventas de Materiales para la
Construccion (IVM) muestra un leve repunte del 3,4 % en el (ltimo registro de julio de 2024.

Indicadores Industria de la Construccién

IVM indice de ventas de materiales para la construccién, variacién interanual

mes de julio 2024, fuente: CChC 3,4%
Superficie de edificacion habitacional y no habitacional autorizada en meses de
enero - agosto afios 2023 y 2024 (variacion %), fuente:INE -6,3%
Permisos de edificacion habitacional obras nuevas en unidades, variacion
meses enero - agosto afios 2023 y 2024, fuente: INE -30,8%
Permisos de edificacién habitacional obras nuevas en superficie, variacion
meses enero- agosto afios 2023 y 2024, fuente: INE -26,9%
Variacion anual inversion en vivienda publica y privada, afios 2023 y 2024
(proyectado), fuente: CChC -3,2%
Variacion nimera de viviendas vendidas en el Gran Santiago al tercer trimestre
de afios 2023 y 2024 Fuente: BCCh en base a CChC -13,2%
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Las estimaciones de inversién en vivienda publica y privada para 2024 apuntan a una caida del
3,2 % en relacién con 2023, explicada por una contraccién estimada del 6,4 % en la inversién
privada, monto que no alcanza a ser compensado por el alza proyectada del 9 % en la inversidn
publica. Por otra parte, en los primeros tres meses del afio, las ventas de viviendas en el Gran
Santiago acumulan una caida de -13,2 % en comparacion con 2023.

La debilidad de la demanda desde el sector de la construccién ha sido determinante en la
contraccién de los precios de la madera aserrada y la madera cepillada de pino radiata,
productos que registran en agosto caidas interanuales en sus precios reales del 1,9 % y el 3,9
%, respectivamente, marcando en ambos casos el segundo afio de contraccién. Sin embargo, los
precios actuales de agosto se mantienen marcadamente por sobre los niveles de los afios
prepandemia, 2019 y anteriores, superando también los precios del afio mds critico de la
pandemia, 2020.

El real de las trozas aserrables, materia prima para la produccion de estos productos, registra
también una caida interanual del 3,3 %. Esta baja implica una leve disminucién entre el margen
del precio del producto y el de la materia prima, para el caso de la madera cepillada, y un
moderado incremento de este margen en el caso de la madera aserrada.

Evolucion del precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata en mes de agosto de cada aino
Precio en aserradero R. del Biobio
Fuente:INFOR

miles $/m 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
==Trozos Aserrables == [Vladera aserrada = [Vladera cepillada

El siguiente grdfico presenta los precios registrados cada dos meses de la madera aserrada y
la madera cepillada desde 2020 hasta agosto de 2024. Para ambos productos, el mayor precio
se registré en febrero de 2022, alcanzando la madera aserrada un precio real de $159.000/m?
y la madera cepillada $253.000/m*. En ambos casos, los precios presentan una baja
ininterrumpida en los meses posteriores, hasta agosto de 2024, cuando el precio de la madera
aserrada llegé a $140.000/m?, mientras que, en el caso de la madera cepillada, el precio bajé

hasta alcanzar un nivel de $220.000/m 3.
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Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera
cepillada de Pino radiata

precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente: INFOR
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La variacion interanual de precios reales en agosto para los cuatro tipos de tableros de pino
radiata analizados muestra una tendencia muy similar, alcanzando un nivel maximo en agosto
de 2021 y registrando contracciones sucesivas durante 2022, 2023 y 2024. Cabe destacar que,
en el caso de los tableros MDF y MDP, el precio real alcanzado en agosto de 2024 es aun
inferior al registrado en el afilo mas critico de la pandemia, 2020.

Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Precios reales en el mes de agosto de cada afio, deflactados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR
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e==TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
= TABLERO MDP DE PINO RADIATk\ - PLANCHA 15,0 mm
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Las variaciones interanuales registradas en agosto de 2024 corresponden a bajas del 1,7 % y
1,6 % para los contrachapados de 9,5 mm y de 18 mm, respectivamente, y del 4,5 % para los
tableros MDF y MDP.

En el siguiente grdfico se presenta la variacién mensual de los precios reales de tableros de
pino radiata desde 2020 hasta septiembre de 2024. Los dos tipos de tableros contrachapados
alcanzaron un nivel mdximo de precios en mayo de 2021. En los meses posteriores, ambos
registran disminuciones de precios casi ininterrumpidas hasta septiembre de 2023, anotando
una moderada recuperacién hasta septiembre de 2024. Las tendencias de las variaciones de
los precios mensuales para los tableros MDF y MDP son bastante similares a las de los
contrachapados, pero en el caso del MDF, el precio mdximo se alcanza en julio de 2021, y para
los MDP, el mayor nivel de precios se registra en mayo de 2022.

Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
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e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

e TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registré una baja interanual
de 3% en el tercer trimestre de 2024, en comparacién con el mismo periodo de 2023. Sin
embargo, al analizar la variacion trimestral respecto al segundo trimestre, el precio aumenté
en un 9%, continuando con la tendencia al alza que ya se habia observado entre el primer y
segundo frimestre, con un incremento del 12%.
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Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
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Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m?)

AHHHAHBEREHBHEE
2000] 23 [2a [2a 22 for[2a o222 23oal2a] 20 | )
2011 | 23 | 24 | 24 |24 [ 25 | 25 [ 25 [ 25 [ 24 [ 26 | 26 | 25
2012 | 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 | *° |
2013 | 24 | 24 | 24 | 25 | 25 | 24 [ 24 [ 23 |23 | 23 | 23 | 23 | 201
2014 | 22 | 22 |22 |23 |23 | 25 [ 25 [23 [ 22 |23 [ 23| 21 | 151
2015 | 21 | 21 |21 |21 |22 [21[20 19 |19 |19 19 19 |10{ RARIXKRIIRIRIIRKIRI
2016 | 19 | 20 |20 | 21 | 20 | 20 [ 20 [ 20 [ 20 [ 20 | 20 [ 20 5] CoroT T Ty Ty
2017 | 20 | 21 |20 [ 22 |21 |21 [22 [22 [23 [2a [ 22| 22 o ] 10111213141516 17 18 19 20 21 22 23 24
2018 | 23 | 24 | 23 | 25 | 25 | 24 [ 24 [ 24 |24 |24 | 23 | 23 9o NMITMEYeNQ 99NN
2019 | 23 | 24 |23 | 25 |24 [ 24 |24 | 23 [ 23 [ 22 ]| 21 21 © v 9 Y v o v v v v e v v e
2020 | 21 | 20 |19 [ 19 |20 | 23 [ 23 [ 23 [23 [ 23 [ 23 | 24
2021 | 24 | 24 |24 | 25 | 25 | 26 | 25 [ 24 | 24 | 23 | 25 | 24
2022 | 24 | 25 |27 [ 28 [ 28 [ 28 [ 25 | 26 [ 28 | 26 [ 28 | 29
2023 | 31 | 31 | 31 |31 [ 31 [ 29 | 28] 28] 26| 24 [25 [ 26
2024 | 25 | 23 | 23 | 24 | 25 |24 | 24| 24| 24
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m?)
. Lo : o . 60 -
2 | 88 | 58| 55|28 | 588|358 |
2010 34 36 35 37 39 44 20 |
2011 44 46 47 46 47 46
2012 49 48 47 51 51 50 30 Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 a4 50
2014 44 43 43 42 42 42 REILIRIIIIHRIES
2015 41 41 40 37 37 36 10
2016 36 38 37 39 38 39 10111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 40 40 40 42 43 41 D
— — - - - — - — — - ~N o~ o~ ('] o~
2018 44 45 45 44 43 42 e T e S
2019 43 45 43 42 40 38 I I R A
2020 35 33 37 38 38 40
2021 41 42 41 38 36 37
2022 39 43 44 42 40 44
2023 50 49 50 16 41 43
2024 40 40 41
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Region del Biobio (US$/m®)
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40 1
2012 50 50 49 49 50 50 30 Promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47
2014 46 46 47 46 46 45 20 VU =
2015 45 46 45 44 45 44 10 f'f""’f’f’f’v"'“"""""“"”'m""
2016 45 46 45 45 45 44 o 1011121314 1516171819 20 21 2223 24
2017 46 45 45 46 45 45 S:ﬁaﬁaéuéaémémé
2018 47 47 46 45 44 45 SZfoogoooooogge
2019 44 45 44 44 45 41 v © & bbb I Db DD DD DD
2020 38 36 40 41 43 46
2021 46 48 47 48 50 52
2022 55 56 55 53 51 55
2023 57 56 56 55 50 52
2024 47 49 49 50
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA

Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m®)
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2010 101 112 110 117 123 125 140 1
2011 121 122 123 123 113 111 120 4
2012 120 119 114 120 121 123 100
2013 123 123 116 114 116 111 80 -
2014 106 106 108 104 104 102 60 - o e omedioAnual m ) B m
2015 99 101 98 90 90 88 40 So9d35s8sd8gs/3I LSS
2016 89 23 92 35 L 26 201 1011121314151617 18192021 22 2324
2017 101 99 99 103 105 104 0 T T T T T T T
O A N M < 10 O NN 0 O ©O «4 &N M <
2018 110 109 103 100 97 97 Sfogdofoddfgfggg
2019 100 98 95 92 91 85 o 9 U O O O O U U UV O O UV U O
2020 83 78 84 86 94 111
2021 139 145 145 151 153 155
2022 167 169 163 159 151 164
2023 180 176 175 171 151 160
2024 145 146 151 150
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)
0 e o \ . : 1
g | &8 | 53|83 |38 |43
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200 A
2012 249 247 241 252 255 255 150 - Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232
2014 | 224 224 226 212 208 203 | 100 1 BEERSESSEEESBEER
2015 198 201 197 183 184 179 50 4 NANNNNNRNRNNONNEN
2016 180 191 190 198 202 201 o 1011121314151617 181920212223 24
sois T2 [ o3 [ oo [ 315 [ ois [ 3] CENOIALER2RFRRE
CELLTELLLL 0 E
2019 222 218 210 205 198 185 ¢ b b DD dD DD DI DD
2020 175 163 174 181 199 215
2021 235 252 245 242 247 237
2022 259 269 256 246 233 254
2023 273 272 273 269 238 252
2024 227 228 236 237
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
28| B|&| 2| & |s5|=|8|8|8|28|8|5
2010 548 515 | 525 | 628 [ 613 [ 609 [ 615] 642662675 [678] 689 | (o |
2011 | 668 | 687 | 682 | 694 | 699 | 696 | 706 | 700 [ 676 | 639 | 643 [ 632
2012 | 717] 747 [ 741 | 740 | 723 [711] 731 748757 [ 756 [ 748 754 | ,_ | oromedio AmeY
2013 | 761 761 | 761 | 762 | 750 | 767 [ 764|753 | 765 [ 771 [ 743 729
20141719 696 | 684 | 696 | 695 | 698691666650 654651 630 | | e EENacEmacEEE
2015 | 621 | 661 | 656 | 671 | 679 | 655 | 634 | 599 | 596 | 602 | 586 | 586 SERRLIRARBLERIARRS
2016 | 571 | 586 | 605 [615,7| 605 | 606 | 627 626 [ 617 | 564 | 562 [563,8 L L L UL L
2017 [ 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581 | 598 | 641 | 636 | 633 | 0 | 1011121314151617181920212223 24
2018 | 666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634 | 618|615 [592 [ 596 | 595 [ 595 S o NMTNYN®RYQ DN YN
2019 | 623 [ 615 | 604 | 604 | 583 [ 583|588 565|561 (559519524 [ 150 % @ w o 0w w v o v w o 0o v w
2020 [ 522 | 507 [ 481 | 473 | 491 [ 508 555|555 [ 563 [ 580 | 600 [ 623
2021 | 721 | 722 [ 718 | 737 | 843 [ 827 801|770 767 [ 738|739 [ 707
2022 | 731 | 782 | 789 | 774 | 743 [ 735 [ 661 ] 697 | 685 [ 660 | 688 | 719
2023 | 763 | 790 [ 779 | 785 | 790 [ 789 | 775 | 771 [713 [ 681|711 [ 724
2024 | 695 | 655 | 652 | 657 | 687 | 681693 | 698 | 701
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

[ — > — > A
2010|497 | 467 | 475 | 567 [ 553|550 [ 555|579 ]597|609]612] 621

2011603 [ 620 615 | 626 [ 631628637632 610576580 570 | 500 1
2012 | 647 [ 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680 | 400 - Promedio Anua

2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677|692 689 | 679 | 690 | 695 [ 670 | 658 | 309

2014 | 648 [ 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 [ 590 | 588 | 568 P T T N Y R R S R S
200 - BT 8B8TBRIILLIHRSE

2015561 (597 | 592 | 605 | 612|591 ]572|541)538[543)|529 | 528

]

2016 | 515 [ 529 | 546 | 555 [ 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 [ 507 | 509 | 100 4 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

2017 | 510 | 525 | 510 | 515 | 503 [ 507 | 513 | 524 [ 540 | 552 | 549 | 546 0

2018 [ 574 [ 582 [ 576 | 579 | 555 | 546 | 553 | 530 [ 511 [ 514 [ 513 [ 513 g N mME N9 N9 99 gy
2019 [ 537 [ 530 ] 521 | 521 | 502 | 502 | 507 [ 487 [ 484 | 482 | 448 | 451 I I T
2020 | 450 [ 436 | 414 | 407 | 423 [ 473|478 | 478 | 485 | 486 [ 502 | 521
2021 | 582 [ 583 | 580 | 595 | 680 [ 667 | 645 | 621 | 621 | 618 [ 596 | 570
2022 | 589 [ 624 | 630 | 618 | 593 [ 587 | 528 | 557 | 547 | 527 [ 549 | 574
2023 | 610 | 631 | 622 | 627 | 631 [ 630|619 | 616 [ 570 | 544 [ 568 | 578
2024 | 555 | 523 [ 520 | 525 | 549 | 544 [ 553 | 558 | 560
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

Puesto bodega Santiago (US$/m®)
S| E|8| &2 |&|s5|=z|8|8(8|2|8|™™]
2010 | 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 | 499 | 507 | °° |
2011 491 ] 506 | 501 | 531 [ 535 (533 [ 540536 517 489 492 484 | 500
2012 [ 524 | 545 | 541 [ 540 | 528 | 519 [ 534 | 546 [ 553 | 553 | 547 [ 550 | 400 - )

Promedio Anual

2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520|512 [ 521 | 524 | 506 | 496 | 34 |
2014 | 489 | 474 | 466 | 572 | 571|573 [ 568 | 547|534 [ 537|535 517 e Mo a2 Rsan gy
2015 | 526 [ 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 [ 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 200 HUNNNNNNFENENEN
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 [ 497 | 496 | 488 [ 539 | 537 | 539 | 100 - 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 | 541 [ 556 | 540 | 545 | 532 | 538 [ 543 | 555 [ 572 [ 613 | 609 | 606 0

2018 [ 638 [ 647 [ 640 | 643 [ 617 [ 609 [ 592 | 588 | 567 | 571|570 | 570 9 9NNV NYRRALIINDY
2019 | 596 [ 588 | 578 | 579 | 558 | 558 [ 563 | 541 | 537 [ 536 | 497 [ 501 W Y Y Y Y Y Y Y e e e e e

2020 | 500 | 485 | 460 | 452 (470|486 | 492 [ 4921499 | 500] 516] 536
2021|544 [ 561 | 558 | 573 | 587 | 575 [ 585|563 | 560 | 539 | 540 | 517
2022 [ 5341571 [ 576 | 565 [542 | 537|483 | 509 | 500 [ 482 | 502 | 525
2023 [ 557 | 577 | 569 | 573 [ 577 | 576 | 566 | 563 | 521 [ 497 | 520 [ 529
2024 [ 507 | 478 | 476 | 480 [ 502 | 497 | 491 | 495 | 497

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (USS/m")

2| 2|8 | & |3| 8|5 |=|8|§|¢8|&)|s
2010] 357 | 335 | 341 | 343 | 335 | 333 | 336 | 351 | 361 | 369 | 370 | 376
2011] 365 | 383 | 380 | 386 | 389 | 388 | 393 | 390 | 376 | 356 | 358 | 352
2012| 363 | 378 | 375 | 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 | 382
2013| 385 | 385 | 385 | 386 | 380 362 361 355 361 364 | 351 | 344 Promedio Anual

do T3RR3Ry
2014] 371 | 360 | 383 | 392 | 392 | 393 | 401 | 386 | 377 | 379 | 378 | 365 AERgsgst8L 35888
2015 360 359 390 399 404 389 377 356 354 398 388 387 200
2016| 378 | 388 | 400 | 407 | 400 401 415 414 408 442 | 441 | 442 il I EEEEEEEENEEENEEN
2017 444 456 443 448 454 458 463 473 487 484 481 478 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2018] 503 | 511 | 529 | 532 | 510 | 502 | 489 | 486 | aes | 472 | az [ana|
2019| 493 | 486 | 478 | a78 | 461 | ae1 | 465 | a47 | aas | 443 | a11 | a1a SHNMEIMEeN®aQ HNRS
2020] 413 | 401 | 380 | 374 | 396 | a10 | 415 | a15 | 421 | 413 | 427 | 243 2 9o w Yoo VY e e w e
2021 | 466 | 467 | 465 | 483 | 480 | 471 | 480 | a70 | 468 | 450 | 476 | 455
2022| 470 | 479 | 508 | a98 | 478 | 473 | 426 | 449 | 441 | 425 | 443 | 63
2023] 491 | 509 | 502 | 507 | 510 | 510 | so1 | 498 | 461 | 440 | 460 | 268
2024 449 | 423 | 421 | 425 | 444 | a40 | 435 | 438 | a0

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

e En septiembre de 2024, los precios promedio de los cuatro tipos de celulosa que
exporta Chile registraron un importante aumento interanual en relacién con el mismo
mes de 2023. El incremento interanual en el precio de la pulpa blanqueada de eucalipto,
pulpa blanqueada de pino, pulpa cruda de pino y pulpa textil de eucalipto alcanzé un
397 %,21,2%,14,6 %y 17,9 %, respectivamente. Esta tendencia de alzas interanuales
mensuales se ha manifestado en los dltimos cuatro meses de 2024 registrados hasta
la fecha (junio a septiembre) y se explica, en parte, por la baja base de comparacion
debido a las severas caidas en los precios entre junio y septiembre de 2023, que
comenzaron a recuperarse a partir del cuarto trimestre de ese afio (ver grdficos, pdg.
17).

e Enel mercado europeo de la pulpa, los precios continuaron disminuyendo en septiembre,
una tendencia que ya se habia manifestado en agosto, con reducciones moderadas en
la pulpa de fibra larga y caidas significativas en la pulpa de fibra corta. Los productores
no descartan posibles nuevas reducciones en octubre, al menos para la pulpa BEK (pulpa
blanqueada de eucalipto), considerando que el clima actual del mercado favorece a los
compradores. Sin embargo, los agentes del mercado estdn atentos a lo que sucede en
China, donde algunos productores han observado signos de aumento en la demanda y
esperan que estos efectos favorables se extiendan a otros mercados.

La baja en los precios de la pulpa BEK generalmente se acordé en el orden de
US$100/t, estableciendo un precio de lista de US$1,600/t. Durante el primer
semestre, los niveles de demanda fueron muy altos en Europa, alcanzando precios muy
favorables para los productores de pulpa BEK. Sin embargo, desde los meses de verano,
la demanda tanto en Europa Occidental como, en especial, en Europa Oriental, se ha
estancado, incluso en el caso de los productores de papel sanitario y doméstico. Por su
parte, los productores de pulpa han incrementado su capacidad de produccién. En los
dltimos tres meses, la pulpa BEK ha acumulado una caida en su precio de US$300/t. En
el caso de la pulpa de fibra larga (NBSK), las reducciones de precio en septiembre han
sido moderadas, en el orden de US$30/1, situando el precio de lista en un rango de
US$1,530-1,560/t

https://www.euwid-paper.com/markets/pulp-western-europe/

e La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EE.UU., un importante indicador
referencial para el mercado local y externo de la madera aserrada y productos
derivados, registré en septiembre de 2024 una cifra de 1,35 millones de unidades, lo
que representa una leve baja interanual de 0,7 % respecto al mismo mes del afio
anterior y una caida mensual de 0,5 % en comparacién con agosto de 2024. Este afio,
dicho indicador ha mostrado un comportamiento errdtico, considerablemente por

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



https://www.euwid-paper.com/markets/pulp-western-europe/

Mercado Forestal 36 Boletin N°98/Septiembre 2024

debajo de los niveles registrados en 2022, cuando la construccién de viviendas tuvo un
alto nivel de actividad. Sin embargo, se espera que, con la reciente baja de la Tasa de
Politica Monetaria por parte de la Fed y los anuncios de nuevos recortes, el sector de
la construccién alcance un mayor dinamismo (ver grdfico, pdg. 11).

e Lainestabilidad en los niveles de construccién de viviendas en EE.UU. ha impactado en
una baja generalizada de los productos forestales destinados a esta actividad. El
Indice de Precios al Productor (PPI) de EE.UU. muestra bajas interanuales en
septiembre de 2024, en comparacién con el mismo mes de 2023: la madera aserrada
de coniferas cae un 2,2 %, los productos de ingenieria en madera registran una
disminucién del PPT de un 1,5 %, las molduras de madera disminuyen un 3,9 %, y se
registra la mayor baja en los tableros de madera, con un 8,4 %. En el caso de las
molduras y los productos de ingenieria, esta caida interanual de precios se ha
mantenido todos los meses del presente afio, mientras que los tableros y la madera
aserrada presentan una tendencia mds errdtica (ver grdficos, pdgs. 20 y 21).

e El directorio de Arauco aprobéd la construccion de su primera planta de celulosa en
Brasil, con una inversién de US$ 4.600 millones. Esta inversién, la mayor realizada en
la historia por el grupo Angelini, comenzard su construccion en 2025 y se espera que
entre en operaciones en 2027. La compaiiia cuenta actualmente con una capacidad
instalada de 5,3 millones de toneladas anuales en sus plantas de Chile, Argentina y
Uruguay, y con esta nueva planta incrementard su capacidad en 3,5 millones de
toneladas. Con este incremento en su capacidad instalada, Arauco alcanzard un 14% de
la demanda mundial de celulosa registrada en 2023, la cual llegé a 62 millones de
toneladas.

El proyecto, denominado Sucurid, estard ubicado en el estado de Mato Grosso do y la
empresa finlandesa Valmet serd el principal proveedor de tecnologia y equipamiento
para esta planta. El proyecto incluird una planta de gasificacién que generard
biocombustible para abastecer los hornos, reemplazando asi el uso de combustibles
fosiles. Se proyecta una generacion de 400 MW de electricidad, de los cuales el 50%
serd utilizado por la planta, mientras que el otro 50% se incorporard al sistema nacional
de electricidad de Brasil.

e Stora Enso ha anunciado la firma de un acuerdo para adquirir la compatiia finlandesa
Junnikkala, propietaria de tres aserraderos en Finlandia. Esta inversién tiene como
objetivo integrar la produccién con la planta de cartén de embalaje en Oulu, asegurando
un suministro a largo plazo de materias primas como astillas de madera, madera para
pulpa y biomasa de origen interno provenientes de los aserraderos. Ademds, esta
adquisicién reforzard la posicion de Stora Enso en la adquisicién de trozas para aserrio
y madera para pulpa en el mercado de madera de los paises bdlticos. La compra de
estas nuevas plantas incrementard la adquisicién anual de trozas de Stora Enso en 1.7
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millones de m*, y la capacidad total de produccién del grupo se expandird en 700,000
m?. https://www.storaenso.com/en/newsroom)

e La Asociacion de Fabricantes de Madera de Mississippi (MLMA) se ha asociado
recientemente con la Universidad Estatal de Mississippi (MSU) para promover el uso
de madera laminada mediante la implementacion de un sistema de cdtedra financiada
por un fondo especifico (endowed professorship). Este fondo colaborativo tiene como
objetivo convertirse en un catalizador de la innovacién en la fabricacién, construccién
y disefio de madera laminada, con un enfoque de investigacion en la construccion
sostenible, la resistencia y la durabilidad de este material. En Estados Unidos, los
proyectos de construccién con madera laminada estdn creciendo entre un 18% y 20%
anualmente. De esta forma, se espera que los propietarios de tierras, madereros y
trabajadores de aserraderos de Mississippi puedan beneficiarse del crecimiento
econdmico que estas innovaciones traerdn
https://www.msstate.edu/newsroom/article/2024/10/mississippi-lumber-
manufacturers-association-partners-msu-advance-mass

e En el tercer trimestre, China alcanzé un volumen total de 2.909 millones de m? en
exportaciones de contrachapado, segln cifras publicadas por la Administracién
General de Aduanas de la Republica Popular de China. En el segundo trimestre, el
volumen exportado ya habia superado en un 19 % el registro de 2023.

Este incremento se debe a las mayores exportaciones de contrachapado de madera
dura (+22 % hasta 2.437 millones de m?). Con la excepcion de Filipinas (-1 % hasta
200,318 m?), todos los paises compradores relevantes contribuyeron a este
crecimiento. Los Emiratos Arabes Unidos (+87 % hasta 221,482 m*) fueron el principal
destino para la industria china de contrachapado de madera dura en el tercer
trimestre. En cuanto a los mercados europeos, el Reino Unido lideré las compras de
contrachapado chino (+34 % hasta 175,055 m?). Las exportaciones a Arabia Saudita
(+52 % hasta 125,205 m*) y Vietnam (+56 % hasta 120,851 m*) aumentaron cada una
en mds de 100,000 m?, como también ocurrié en el trimestre anterior. El siguiente
mercado importante fue Bélgica, que compré 115,457 m* de contrachapado de madera
dura chino, triplicando el volumen del afio anterior.

https://www.euwid-wood-products.com/news/wood-based-panels/chinese-plywood-
exports-rise-at-double-digit-rate-301024-1/

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl


https://www.storaenso.com/en/newsroom
https://www.msstate.edu/newsroom/article/2024/10/mississippi-lumber-manufacturers-association-partners-msu-advance-mass
https://www.msstate.edu/newsroom/article/2024/10/mississippi-lumber-manufacturers-association-partners-msu-advance-mass
https://www.euwid-wood-products.com/news/wood-based-panels/chinese-plywood-exports-rise-at-double-digit-rate-301024-1/
https://www.euwid-wood-products.com/news/wood-based-panels/chinese-plywood-exports-rise-at-double-digit-rate-301024-1/
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wet.infor.cl

INSTITUTO FORESTAL

SEDE DIAGUITAS
Juan Georgini Runi 1507, La Serena.
Fono (56-51) 2362600

SEDE METROPOLITANA
Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago.
Fono (56-2) 23667100

SEDE BIOBIO

Calle Nueva Uno 3570 Lote 4, San Pedro de la Paz. Casilla 109 C,
Concepcidn.

Fono (56-41) 2853260

SEDE LOS RIOS
Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia.
Fono (56-63) 335200

SEDE P
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