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COYUNTURA ECONOMICA

Al cierre de la edicién N.° 100 de Mercado Forestal, la economia global se presenta convulsionada y
con altos niveles de incertidumbre, ante los recientes anuncios del presidente de EE. UU., Donald
Trump, sobre alzas unilaterales de aranceles para las importaciones provenientes de numerosos
paises, con tasas que fluctian entre el 10 % y un mdximo de 49 % (White House, 2025a). Esta
decisién forma parte de una estrategia orientada a reducir el déficit comercial de EE.UU. y
fortalecer la produccion interna (White House, 2025b).

El alza de aranceles impuesta por EE. UU. ha generado respuestas de contraaranceles por parte de
los paises mds afectados, especialmente Chinay la Union Europea, desencadenando una escalada de
medidas reciprocas con una severa volatilidad en los mercados financieros y otras consecuencias adn
impredecibles. Sin embargo, algunos bienes no estardn, por el momento, afectos al arancel impuesto
por Estados Unidos. Entre ellos se encuentran los productos bajo la seccién 1702(b) del Titulo 50
del Cédigo de los Estados Unidos; productos de acero, aluminio, automéviles y partes de automdviles
—anteriormente gravados bajo la Seccidén 232—, asi como el cobre, los productos farmacéuticos, los
semiconductores y los productos de madera (White House, 2025¢).

La confirmacién de que los productos forestales quedardn exentos del nuevo arancel del 10 %,
permite mantener las actuales condiciones de comercio para estos productos. Sin embargo, esta
situacién podria cambiar, ya que el pasado 1.° de marzo de 2025 el presidente Trump solicité al
secretario de Comercio iniciar una investigacién bajo la Ley de Expansién Comercial, para determinar
si las importaciones de madera representan una amenaza para la seguridad nacional. El resultado de
la investigacién se espera a mds tardar en 270 dias, es decir, el 25 de noviembre de 2025. Luego del
informe, el presidente tendrd 90 dias para fomar una decisién (White House, 2025d).

El inicio de esta guerra comercial genera altos niveles de incertidumbre en las proyecciones
econdmicas anunciadas por diversos organismos internacionales para los afios 2025y 2026. La OCDE,
en su reporte de marzo, destaca que en 2024 la produccion global se mantuvo resiliente, con
expansiones sélidas en EE. UU. y en varias economias emergentes, entre ellas China. Sin embargo, ya
se observaban ciertos indicadores que anticipaban un debilitamiento de la actividad econémica
global. Entre estas sefiales se mencionan la disminucion de la confianza empresarial y de los
consumidores en varias economias, cambios significativos en politicas comerciales —que implican
riesgos para el crecimiento global—, presiones inflacionarias persistentes en muchas economias
(especialmente en el sector servicios) y mercados laborales ajustados. Bajo estas condiciones, la
OCDE pronostica una desaceleracidn en el crecimiento del PIB global, desde el 3,2 % alcanzado en
2024, al 3,1% en 2025y 3,0 % en 2026 (OCDE, 2025).

El Fondo Monetario Internacional proyecta un crecimiento global de 3,3 % para 2025 y 2026, una
tendencia considerada firme, pero bastante inferior al promedio histérico, en un contexto de
elevados niveles de endeudamiento piblico. En este contexto, se destaca la importancia de que los
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paises adopten reformas de amplio alcance para elevar la productividad y mejorar las perspectivas
de crecimiento. En general, se propone un giro hacia politicas que incentiven la oferta: reducir los
trdmites burocrdticos, reforzar la competencia, fomentar el espiritu empresarial, fortalecer los
sistemas educativos, adoptar regulaciones inteligentes que fomenten la foma de riesgos y la
blsqueda de innovaciones tecnoldgicas que incrementen la productividad, como la inteligencia
artificial (FMI, 2025).

Para el caso de los dos principales socios comerciales de Chile, y del sector forestal en particular -
Chinay EE. UU-, la OCDE pronostica desaceleraciones en el crecimiento del PIB. En el caso de China,
el crecimiento disminuiria desde el 5 % alcanzado en 2024, al 4,8 % en 2025 y 4,4 % en 2026. El
crecimiento en EE. UU. marcaria una desaceleracién desde el 2,5 % logrado en 2024 hasta 2,2 % y
1,6 % para los afios 2025 y 2026, respectivamente.

Otros socios comerciales relevantes para el sector presentarian una evolucidn divergente. El PIB de
la Eurozona se aceleraria desde el 0,7 % registrado en 2024 hasta un 1,0 % en 2025y un 12 % en
2026. En el caso de Corea del Sur, cuya economia crecié un 2,1% en 2024, se proyecta una
desaceleracién al 1,5 % en 2025, con una recuperacién al 2,2 % en 2026. Japdn, que crecié apenas un
0,1 % en 2024, alcanzaria un incremento del 1,1 % en 2025, para luego desacelerar su crecimiento a
una tasa del 0,9 % en 2026. En el caso de México, tras un aumento del PIB de 1,2 % en 2024, se
anticipan dos afios de variacién negativa, con fasas de -1,3 % en 2025y -0,6 % en 2026.

Las proyecciones de inflacion general de la OCDE para los paises miembros del 620 se sittan por
encima de las estimaciones anunciadas en reportes anteriores, aunque contindan mostrando una
tendencia hacia la moderacién, alcanzando un 3,8 % en 2025 y descendiendo a 3,2 % en 2026. Sin
embargo, la inflaciénh subyacente se mantendria por sobre las metas de los bancos centrales de las
principales economias.

La fragmentacidn de la economia global es destacada como uno de los principales factores de riesgo,
ya que la imposicion de mayores barreras comerciales afectaria directamente el crecimiento
econdmico mundial, incrementando ademds las presiones inflacionarias.

En el dmbito de la economia nacional, el Banco Central, en su Informe de Politica Monetaria de marzo
(BCCh, 2025), destaca que la actividad ha presentado un dinamismo mayor al esperado, impulsado
principalmente por el comportamiento de las exportaciones. El rango esperado de crecimiento para
2025 se sitta entre 1,75 % y 2,25 %, y para 2026 se espera un crecimiento en un rango de 1,5% a
2,75 %.

La inflacidn se mantiene en niveles elevados, alcanzando en el mes de febrero un 4,7 % anual,
destacando el componente voldtil de la energia. El reajuste de las tarifas de electricidad y el alza
de los combustibles, en un contexto de depreciacién del peso, son factores que han incidido en el
incremento de la inflacién. La inflacién subyacente (sin voldtiles) se ha presentado levemente por
debajo de lo esperado, situdndose en 4 % anual. Se estima que la inflacién general, asi como la

subyacente, convergerdn al 3 % en el primer trimestre de 2026.
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En relacién con el IPoM precedente (diciembre de 2024), se proyecta una mayor tasa de expansidn
del consumo de los hogares tanto para 2025 como para 2026, alcanzando en ambos afios un 2 %. Por
ofra parte, en la Formacion Bruta de Capital Fisico (FBCF) se prevén crecimientos de 3,7 %y 2,2 %,
respectivamente, superando también las expectativas informadas en diciembre.

El Consejo del BCCh (BCCh, 2025b), en su reunién de Politica Monetaria de marzo, acordé la
mantencion de la tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 5 %. Esta decisidn se adopta en un
contexto de incremento de la incertidumbre acerca de las perspectivas para la economia global, ante
un alza de riesgos geopoliticos y diversos anuncios arancelarios por parte de EE.UU., y la potencial
respuesta de los paises afectados. Ya en marzo se presentaban los primeros signos del anuncio del
2 de abril del presidente Trump.

De acuerdo con declaraciones posteriores al 2 de abril, la presidenta del BCCh, Rossana Costa,
menciond que aln es pronto para conocer la magnitud de los efectos que implicardn para Chile, sin
embargo, destacé que "se trata de un shock significativo para la economia mundial”. ¥ afiadié que “el
libre comercio ha sido un motor relevante para el crecimiento mundial, y medidas que traben el
comercio tienen efectos negativos de mediano plazo. Para una economia pequefia y abierta, como es
el caso de Chile, ello es especialmente importante”.
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INDICADORES ECONOMICOS

Variacion PIB Economias Seleccionadas

Variacion respecto de igual trimestre del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile
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Proyeccion de Crecimiento del PIB Socios Comerciales

del Sector Forestal de Chile
Fuente: OECD Economic Outlook , Interim report, March 2025
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile
2025 2026

22% 2,2% 2,2%

H BCCh, IPOM, Marzo 2025 ( 2024 :2,6%;rango 2025: 1,75 a2,75%; rango 2026: 1,5 a 2,5%)

B BCCh, 3 de Diciembre 2024 Encuesta Expectativas Econémicas.

B OECD,December 2024, OECD Economic Outlook,

1 Banco Mundial, January 2025, Global Economic Prospects.

u FMI, February 2025, World Economic OutlookIMF Country Report N°25/37

m CEPAL, Diciembre 2024, Balance Preliminar de las Economias de América Latina y El Caribe 2024

Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile
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Indice de Precios al Consumidor
base promedio =2023
Fuente: Banco Central de Chile

® |IPCGeneral e—|PCTransables e===|PCEnergia =|PC Viviendas

Tasa de Desocupacion en Chile

Fuente: Banco Central de Chile

Febrerc
8,24%

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl

D



Mercado Forestal 10 Boletin N°100/Marzo 2025

Precio del Cobre Refinado BML

(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile

Precio del Petrdleo WTI

(West Texas Intermediate)
Fuente: Banco Central de Chile

Febrero
USS$ 71,3/barril
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Tipo de Cambio Nominal

Fuente: Banco Central de Chile

= Dglar =—Euro

Tasa Anualizada de Viviendas Iniciadas en EE.UU.

(Miles de unidades)

Fuente: Oficina del Censo de EE.UU.

Febrero 2025: 1.501 (miles de viviendas, tasa anualizada)
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS

En enero de 2025 las exportaciones forestales chilenas registraron un monto de US$ 5775
millones, seguido por febrero con un monto de US$ 487,2 millones. Con estas cifras, el afio se inicié
con dos bajas mensuales consecutivas, pero el resultado del periodo fue de US$ 1.064,7 millones, lo
que refleja un crecimiento de 7,1% respecto de igual periodo del afio 2024. Cabe mencionar que el
Ultimo afio, las exportaciones forestales lograron recuperarse del magro desempefio experimentado
en el 2023 cuando la economia mundial y el comercio internacional en particular, sufrieron, por una
parte, los efectos acumulados de la pandemia y, por otra, la existencia de los conflictos bélicos en
Gaza y Ucrania, que lamentablemente atn contindan.

Para este afio, las predicciones de crecimiento eran moderadas, pero habia una relativa confianza en
que hacia fin de afio y sobre todo, para el préximo afio, las condiciones mejorarian y el comercio
internacional retomaria su actividad pre pandemia. Sin embargo, ahora se ha agregado un factor de
incertidumbre muy superior a todo lo esperado: la politica del gobierno de EE UU de recuperar su
hegemonia industrial y comercial en todos los dmbitos, poniendo un freno arancelario de proporciones
e inmediato, a casi la totalidad de los paises y productos que ingresan a su pais. Esto,
independientemente de los acuerdos bilaterales y multilaterales que EE UU habia firmado
anteriormente y que aln estdn vigentes. Como se menciond en la Coyuntura Econémica de este boletin
de Mercado Forestal, los productos de madera han quedado eximidos por ahora, pero la
incertidumbre ha quedado establecida en el mercado internacional, no solo por su envergadura sino
también por el modus operandi de las autoridades del gigante americano. Mds adelante, en este
boletin se entrega informacién de lo que estd en juego en el comercio internacional de productos
forestales de EE UU y el rol que tiene el sector forestal chileno en ese contexto.

Evolucion de las exportaciones forestales mensuales

efmamj jasondefmamj jasondefmamj jasondefmamj jasondefmamjjasondef

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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La canasta de los principales 20 productos forestales exportados durante enero-febrero de 2025
no experimenté cambios significativos en relacion al afio anterior, alcanzando una participacion total
del 94,4%. Continda el dominio de las pulpas blanqueadas de eucalipto y pino radiata, con una
participacion conjunta de 48,3% en el total exportado por el sector, a lo que se agregan la pulpa
cruda de pino (3,4%) y la pulpa textil de eucalipto (2,8%), con lo cual la participacion total del grupo
casi llega al 55% de las exportaciones forestales hacionales.

Los tableros contrachapados de pino radiata se ubicaron después de las pulpas blanqueadas, con una
participacion de 6,6%, desplazando a la madera aserrada de la misma especie (5,7%) que
tradicionalmente se posicionaba en el tercer lugar del ranking y que ahora quedé en el quinto lugar,
antecedida también por las cartulinas multicapas estucadas, que se ubicaron en el cuarto lugar con
una participacién del 5,9%.

Como se observa en el cuadro que se presenta a continuacion, las principales variaciones positivas se
dieron en los blanks de pino radiata (74,2%), que ocuparon el décimo segundo lugar del ranking y en
las pulpas que lo encabezan. En efecto, el valor exportado de pulpa blanqueada de eucalipto crecié
en un significativo 31,2%, principalmente como resultado de un incremento de 19,8% en el volumen
exportado, puesto que el precio solo subié un 1,1%. Al mismo tiempo, el monto exportado de pulpa
blanqueada de pino radiata aumenté en 27,6% por la favorable combinacién de un volumen superior
en 16% y un precio superior en 10%.

Las principales variaciones negativas en el monto exportado fueron para la pulpa textil de eucalipto
(-52,4%), astillas sin corteza de Nitens (-23,2%) y madera aserrada de pino radiata (-21,9%). Estos
mismos fres productos lideraron las bajas en el volumen exportado con -56,5%, -195% y -31,5%,
respectivamente. La tendencia en los precios medios muestra un mejoramiento significativo por
cuanto involucra a una parte importante de los principales productos, destacdndose el crecimiento
de 34,2% en el precio medio de los tableros MDP con melamina de pino radiata, seguido por el
aumento de 15,7% en el precio medio del papel Kraft para sacos y bolsas.

La participacién de los dos principales mercados de destino -China y EE UU-, subié a 58%, desde el
56,3% registrado en enero-febrero de 2024, ambos aumentaron su participacién, pero ahora la
participacion de China (39%) mds que duplica la participacion de EE UU (19%). Los principales
mercados y los principales productos que se exportan a cada uno se presentan a continuacion del
cuadro. Casi la totalidad de los que se exporta a China son pulpas, mientras que cerca del 80% de las
exportaciones a EE UU consisten en molduras y blanks, tableros contrachapados y tableros
encolados de canto.

Japén, que en la década de 1990 liders las exportaciones sectoriales, ocupa ahora el sexto lugar del
ranking, con una modesta participacién del 3% y una caida de -25,3% respecto del monto exportado
en los dos primeros meses del afio 2024. Los productos exportados a este pais son bdsicamente
astillas sin corteza de eucaliptos y pulpas blanqueadas de pino y eucalipto. Como contrapartida, un
mercado coh gran crecimiento ha sido Australia (42,7%), ubicado actualmente en el décimo primer
lugar del ranking. La canasta exportada a este pais tiene un parecido a la de EE UU, no por los montos
sino por el tipo de productos: el 53,4% corresponde a cartulinas multicapas estucadas, seguidas por
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la pulpa blanqueada de eucalipto (18,8%), molduras de madera sélida de pino radiata (12,3%), tableros
contrachapados de pino radiata (11,6%) y tableros encolados de canto (1,7%).

Principales productos forestales exportados

Productos ene-feb'24 ene-feb'25 Variacién(%)
Monto exportado (US$ FORB)
Pulpa blanqueada Eucalipto 229.944.956 301.649.988 31,2
Pulpa blanqueada Pino radiata 166.630.742 212.653.541 27,6
Tablero contrachapado Pino radiata 67.459.586 69.872.678 3,6
Cartulina multicapas estucada 57.145.248 63.053.504 10,3
Madera aserrada tablones Pino radiata 78.104.000 60.966.770 -21,9
Molduras madera Pino radiata 48.245.027 54.183.712 12,3
Pulpa cruda Pino radiata 41.438.834 36.061.400 -13,0
Molduras MDF Pino radiata 31.699.324 32.807.838 3,5
Pulpa textil Eucalipto 62.768.533 29.879.179 -52.,4
Tablero encolado canto Pino radiata 25.492.168 28.838.015 13,1
Astillas sin corteza Eucalyptus nitens 37.142.084 28.510.785 -23,2
Madera finger joint (blanks) Pino radiata 8.866.351 15.448.801 74,2
Madera cepillada Pino radiata 12.256.295 13.504.302 10,2
Tablero MDF Pino radiata 14.314.930 12.162.096 -15,0
Tablero MDP con melamina Pino radiata 8.313.121 9.353.233 12,5
Puertas Pino radiata 9.181.478 8.614.082 -6.,2
Tablero MDP Pino radiata 7.753.388 8.529.761 10,0
Papel kraft para sacos y bolsas 7.378.193 7.331.153 -0,6
Otros envases y papeles o cartones para envases 3.054.634 5.835.961 o1,1
Caras de puertas moldeadas Pino radiata 5.919.887 5.728.849 -3.,2
Volumen exportado
Pulpa blanqueada Eucalipto (1) 430.508 558.657 29,8
Pulpa blanqueada Pino radiata (1) 265.392 307.892 16,0
Tablero contrachapado Pino radiata (1) 72.964 72.113 -1,2
Cartulina multicapas estucada (1) 54.415 59.973 10,2
Madera aserrada tablones Pino radiata (m®) 349.961 239.588 -31,5
Molduras madera Pino radiata (1) 24.170 27.649 14,4
Pulpa cruda Pino radiata (1) 60.192 54.800 -9,0
Mo lduras MDF Pino radiata (1) 29.484 31.699 7.5
Pulpa textil Eucalipto (1) 72.979 31.727 -56.5
Tablero encolado canto Pino radiata (1) 14.821 17.286 16,6
Astillas sin corteza Eucalyptus nitens (1) 526.904 424.128 -19,5
Madera finger joint (blanks) Pino radiata (m®) 17.583 30.571 73,9
Madera cepillada Pino radiata (m3) 39.410 40.552 2,9
Tablero MDF Pino radiata (1) 21.664 19.957 -7.9
Tablero MDP con melamina Pino radiata (1) 13.659 11.448 -16.2
Puertas Pino radiata (1) 3.235 2.702 -16.,5
Tablero MDP Pino radiata (1) 12.114 11.844 -2,2
Papel kraft para sacos y bolsas (1) 10.602 9.105 -14,1
Otros envases y papeles o cartones para envases (1) 4.370 8.681 98,7
Caras de puertas moldeadas Pino radiata (1) 6.326 6.304 -0,3
Precio medio de exportacién (US$/unidad)
Pulpa blanqueada Eucalipto 534,1 540,0 11
Pulpa blanqueada Pino radiata 627,9 690,7 10,0
Tablero contrachapado Pino radiata 924.,6 968,9 4,8
Cartulina multicapas estucada 1050,2 1051,4 0,1
Madera aserrada tablones Pino radiata 223,2 2545 14,0
Molduras madera Pino radiata 1996.1 1959,7 -1.8
Pulpa cruda Pino radiata 688.,4 658,1 -4.,4
Molduras MDF Pino radiata 1075,1 1035,0 -3,7
Pulpa textil Eucalipto 860,1 941.,8 9,5
Tablero encolado canto Pino radiata 1720,1 1668,3 -3,0
Astillas sin corteza Eucalyptus nitens 70,5 67,2 -4,6
Madera finger joint (blanks) Pino radiata 504,3 505,3 0,2
Madera cepillada Pino radiata 311,0 333,0 7.1
Tablero MDF Pino radiata 660,8 609,49 -7.8
Tablero MDP con melamina Pino radiata 608,6 817,0 34,2
Puertas Pino radiata 2838.,4 3188,6 12,3
Tablero MDP Pino radiata 640,0 720,2 12,5
Papel kraft para sacos y bolsas 695,9 805,2 15,7
Otros envases y papeles o cartones para envases 699,1 672,3 -3.,8
Caras de puertas moldeadas Pino radiata 935,9 908,8 -2,9
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Principales productos exportados a principales destinos
Enero-Febrero 2025

China: US$ 415,5 mill. EE UU: USS 202,1 mill. México: USS 58,9 mill.

43,9% Molduras Pino 25.8% Cart. Mult. Estuc.

Pulpa Blang. Euca

Pulpa Blang. Pino 41,1%  Tabl. Contrach. Pino Madera Aserr. Pino

Pulpa Cruda Pino Tabl. Encolado Pino Tabl. Contrach. Pino
Pulpa Textil Euca Mold. MDF Pino Tabl. MDP Melam....
Astillas Nitens Blanks Pino Madera Cepillada Pino
Otros Otros 211% Otros 35,6%
C. del Sur: USS$ 50,6 mill. Holanda: US$ 38,6 mill Japén: US$ 32,0 mill

Pulpa Blang. Euca. Pulpa Blang. Euca. ) Astillas Nitens
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COMERCIO EXTERIOR DE PRODUCTOS FORESTALES
DE EE UU, PERIODO 2019 - 2024

En el dmbito de los productos forestales ¢qué estd en juego con la guerra comercial del gobierno de
EE UU? De acuerdo a cifras de la International Trade Commission (USITC), un organismo oficial del
gobierno de EE UU, en el afio 2024 el balance comercial del pais en productos forestales registré
un déficit de US$ -14.824 millones, generado por un déficit de US$ -13.672 millones
correspondiente al balance comercial de los productos del capitulo 44 “Madera y sus manufacturas”
del Sistema Armonizado (SA) de clasificacién de mercancias, otro déficit de US$ -4.640 millones
en el capitulo 48 “Papel y cartén, y sus manufaturas” y un superdvit de US$ 3.488 millones en el
capitulo 47 "Pasta de madera o de las demds materias fibrosas celuldsicas”.

La evolucién del balance comercial y sus componentes se presenta en el grdfico siguiente. Solo el
capitulo 47 es superavitario, mientras que el capitulo 48 tiene un déficit relativamente moderado y
el capitulo 44 es fuertemente deficitario. Tanto los déficit como el superdvit tienen una larga
trayectoriay se acentuaron en ftiempos de pandemia.

EE UU: Evolucion del balance comercial de productos forestales,
total y por capitulo del SA

Fuente: INFOR, en base a datos de USITC

En cifras del afio 2024, los productos forestales con balance comercial deficitario llegan a 152. Los
cinco con mayores déficit corresponden a productos del capitulo 44: madera aserrada de piceas,
pinos y abetos con US$ -3.965 millones (SA 440713), tableros OSB con US$ -2.101 millones (SA
441012), articulos de madera varios con US$ -1.319 millones (SA 442199), tableros contrachapados
de no coniferas con US$ -1.225 millones (SA 441233) y molduras de madera con US$ -1.082 millones
(5A 440910). Como contrapartida, los productos forestales con superavit son 98, encabezados por
pulpa quimica al sulfato, blanqueada o semi blanqueada de coniferas con US$ 2.557 millones (SA
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470321), papel kraft en rollos o Idminas con US$ 2.305 millones (SA 480411), pellets de madera con
US$ 1.815 millones (SA 440131), desechos de papel o cartén kraft con US$ 1.559 millones (SA
470710) y madera aserrada, foliada o debobinada de quercus con US$ 848 millones (SA 440791).

En cuanto a los paises con que EE UU comercializa productos forestales, durante el dltimo afio hubo
65 paises con balance negativo para EE UU, lo que dio un total cercano a US$ -25 mil millones. El
saldo comercial con Canadd lidera el ranking, con US$ -11 mil millones. En segundo lugar, pero mucho
mds atrds, se ubica Brasil con US$ -3.440 millones y luego, en este orden, Finlandia, China, Alemania,
Vietnam, Suecia y Chile, cada uno con balances entre US$ -1.100 y -1.300 millones.

Por el contrario, México lidera la lista de paises con los cuales EE UU tiene un comercio exterior de
productos forestales superavitario. En el 2024, los paises con superdvit fueron 144 y registraron un
saldo superior a US$ 11 mil millones a favor de EE UU. El comercio con México tuvo un balance de
US$ 3.525 millones, seguido a distancia por el Reino Unido, Japén, Indiay Costa Rica.

Canadad, el gran proveedor externo

Los principales proveedores externos al mercado de EE UU estan liderados por Canadd, pais que en
el afio 2024 participé con el 42,4% de las importaciones forestales estadounidenses, a través de la
venta de 444 productos. De estos, los diez principales productos concentraron el 56,4% del monto
total enviado por Canadd, destacdndose en primer lugar la madera aserrada de piceas, pinos y abetos
(440713) con una participacién del 19,5%, los tableros OSB (441012) con el 10,2% y la pulpa
blanqueada al sulfato de coniferas (470321) con el 7,1%.

China, con una participacién de 9,9%, se ubica

Principales proveedores de . .
en segundo lugar, pero a gran distancia de

productos forestales (cap.44, 47 y

48) al mercado de EE UU Canadd. Los diez principales productos que

100% = US$ 46.947 millones llegan a EE UU desde China rednen el 60% del

, valor tfotal enviado, y de estos, suete
corresponden a productos de papeles vy

china S 9,9% cartones y tres a productos de madera y sus
Brasil - 7,7% manufacturas, donde destaca la madera
mexico [ 5.0% aserrada, foliada o debobinada de pino, y
algunos tableros de particulas vy

Vietham 3,8%
W s contrachapados.

Alemania l 3,7%
Finlandia I 2,7% Brasil, el tercer proveedor, destaca por sus
envios de pulpa blanqueada al sulfato de no
coniferas (470329), que alcanzaron una
participacion de 37,3% del total de productos
suecia ] 2,3% forestales enviados por este pais a EE UU. Le
Otros - 17,6% siguen las molduras de madera de coniferas
(440910), donde compiten con los envios de

Fuente: INFOR, en base a datos de USITC Chile.
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Las importaciones de productos forestales de
EE UU son diversas y la distribucién entre los
productos es bastante homogénea. En el dltimo
afio el pais importé un total de 247 productos;
los veinte principales participaron con el 52,1%
del valor ftotal importado, en tanto que el
restante 47,9% se distribuyé en 227
productos.

El principal producto importado es la madera
aserrada de piceas, pinos y abetas (440713),
seguido por los tableros OSB (441012), pulpa
blanqueada de coniferas (470321), pulpa
blanqueada de no coniferas (470329 y variados
articulos de madera no clasificados en otros
cédigos (442199). Después de estos, se ubica
una serie de productos, todos de los capitulos
44 o0 48 del SA, que alcanzan participaciones
entre 15y 2,7%, en las que, como ya se vio,
participan proveedores de todo el mundo, pero
coh un acentuado liderazgo de Canada.
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Principales productos forestales
(cap. 44, 47 y 48) que ingresan al
mercado de EE UU
100% = USS 46.947 millones

440713
441012
470321
470329
442199
441233
440719
440910
481920
481940
481092
440711
480261
441899
441114
441829
441239
440712
481190
481910
Otros

8,5%
4,6%
4,3%
3,5%
3,1%
2,7%
2,5%
2,4%
2,3%
2,0%
1,9%
1,8%
1,7%
1,6%
1,6%
1,6%
1,6%
1,5%
1,5%
1,5%
47,9%

Fuente: INFOR, en base a datos de USITC

Diversidad de productos en las importaciones desde Chile

Chile es el noveno proveedor de productos forestales al mercado estadounidense, registrando en el
2024 una participacién de 2,4%, lo que en cifras de la USITC corresponde a US$ 1.138 millones. El

Principales productos forestales
importados por EE UU desde Chile
100% = USS$ 1.138 millones

[ se%
[ 4w
[ o19%
[ o1s%

| os%

441239

440910
441114
440711
441899
441829
481092
470311
442199
481141

Otros . 2,3%
Fuente: INFOR, en base a datos de USITC

ndmero total de productos adquiridos por EE UU
el dltimo afio llegé a 51, de los cuales 31
corresponden al capitulo 44 con importaciones por
US$ 1.046 millones, lo que representa el 92% del
total importado desde Chile. Otros 18 productos
corresponden al capitulo 48 y participan con el
6,1%, y los dos productos restantes pertenecen al
capitulo 47, con el 1,9% del total importado en
productos forestales chilenos.

El ranking de los 10 principales productos
importados desde Chile, que concentran el 97,7%
del total, estd liderado por el grupo de los
tableros contrachapados de coniferas (441239),
seguido de cerca por molduras de madera de
coniferas (440910), tableros MDF (incluidas
molduras de MDF) (441114) y madera finger joint
(blanks) de coniferas (440711). Mds atrds se
ubican los elementos de madera para carpinteria,
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como paneles encolados de canto (441829), puertas y sus umbrales (441829) y cartulinas multicapas
estucadas (481092) y, por ltimo, pulpa cruda de coniferas (470311), articulos varios de madera
(442199) y papeles y cartones engomados o adhesivos (481141).

Pero mds alld del 2,4% que representan las importaciones desde Chile en el total de productos
forestales importados por EE UU, ¢qué representan para EE UU los principales productos donde
participa Chile? y ¢con quién compite Chile en estos productos? En primer lugar, hay que decir que
las importaciones de EE UU de los 10 principales productos donde participa Chile alcanzaron en el
2024 un total de US$ 7.679 millones, lo que corresponde al 16,4% de las importaciones forestales
de este pais (considerando los capitulos 44, 47 y 48 del SA). La participacién de Chile y de otros
proveedores en cada uno de estos productos se presenta en el siguiente grdfico, donde ademds se
entrega el valor total importado por EE UU en cada cédigo arancelario. La participacién mds
importante de Chile es en los fableros contrachapados de coniferas (441239), que al mismo tiempo
es el principal producto forestal en las importaciones de EE UU desde Chile.

Participacion de Chile en las importaciones de EE UU de productos seleccionados

uUs mlllones

2,8% 29,5% [ 25,9% W 21,6% 20,4% 9,1%

8,5% 5,7%

[ Otros EChile

441239 441114 470311 440711 440910 441899 441829 481092 481141 442199
Fuente: INFOR, en base a datos de USITC

Los principales competidores de Chile en cada producto principal se presentan en los grdficos de la
siguiente pdgina. Canadd es el gran competidor puesto que tiene una participacién destacada en cada
uno de los 10 productos analizados y en la mayoria se ubica en el primer o segundo lugar del ranking
de proveedores externos, con la excepcidn del grupo de las molduras de madera de coniferas
(440910), donde es el quinto proveedor y tiene una participacién de 6%, y del grupo de madera
aserrada de coniferas que incluye a los blanks (440711), donde se ubica en el quinto lugar del ranking,
con una participacion de 5,9%. En este dltimo grupo, Nueva Zelandia, que también exporta a EE UU
productos de pino radiata, es un gran competidor de Chile, pero en los otros productos no tiene una
participacién relevante. Brasil es otro competidor importante, con diversos grados de participacién
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en los distintos productos, destacdndose su liderazgo en molduras de madera de coniferas (440910)
y en tableros contrachapados de coniferas (441239).

Distribucién de las importaciones de EE UU segtin proveedor en productos seleccionados

442199: USS 1.458 millones = China 440910: US$ 1.126 millones
M Canada
™ Brasil

1 México
= Vietnam -

W Brasil

Chile

= México

440711: USS 834 millones Chile
B N. Zelandia

481092: USS 874 millones

M Suecia

Canada

B Alemania

™ Finlandia = Brasil

441899: USS 764 millones o 441114: USS 760 millones
- W Brasil
- Chile -

© China -

® Canadd

Chile

China

441829: USS 751 millones R — 441239: USS 748 millones
e

m Brasil

m México

Chile
Brasil

= China " Canada

481141: USS 283 millones = Canada 470311: USS 83 millones
m Reino Unido - -

I China

® Canada

o ltalia

Fuente: INFOR, en base a datos de USITC
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Alta incertidumbre en el horizonte

El andlisis precedente se ha realizado con las cifras del afio 2024, pero al revisar las cifras para el
periodo 2019-2024, se observa que si bien los montos pueden haber subido o bajado, la estructura
de los proveedores, de los productos y de la combinacién de estas dos variables, no muestra cambios
significativos. Esto significa que la radiografia del comercio exterior de productos forestales de EE
UU para el afio 2024, muestra claramente cémo se desarrollaba este aspecto de la actividad
econdmica del pais antes de la guerra comercial declarada por su gobierno. Sin embargo, a partir de
las declaraciones del 2 de abril recién pasado, la incertidumbre domina todas las previsiones que se
pudieran hacer sobre el futuro del comercio internacional, tanto a nivel bilateral como multilateral,
puesto que mds alld de los aranceles, las medidas anunciadas - y varias postergadas- por el gobierno
de EE UV, repercutirdn fuertemente en la economia local y mundial.

¢Qué puede ocurrir en el comercio internacional de productos forestales? Por ahora, el ingreso de
estos productos al mercado estadounidense mantiene los aranceles que tenia en el 2024 por lo que
no deberia haber grandes cambios. Sin embargo, los productos de madera, que en el caso de Chile y
otros paises deberian quedar grabados con un arancel del 10%, estdn en proceso de revision por la
administracién estadounidense, para determinar si tu importacion afecta o no a la seguridad del pais.
El plazo de revisién, que en principio era de 270 dias a partir de la declaracién de nuevos aranceles,
ahora no se conoce con exactitud puesto que el gobierno de EE UU se ha retractado, al parecer en
forma temporal, de parte importante de sus declaraciones iniciales. En cualquier caso, la declaracidn
del 2 de abril, junto a otras que ocurrieron antes de esa fecha y las que han ocurrido después, han
generado un caos en el sistema financiero mundial, al mismo tiempo que se observan procesos
inflacionarios, aumentos del desempleo y bajas en el ritmo de la actividad econdmica, todo lo cual ya
ha sido incorporado por las instituciones internacionales en sus previsiones para el afio, bajo las
expectativas de crecimiento.

Pero a esto hay que agregar que un cambio en la estructura del comercio internacional, de la
envergadura que sugieren los nuevos aranceles de EE UU, repercutird en las relaciones comerciales
de cada pais con EE UU y con otros paises, afectando al conjunto de las cadenas logisticas y de valor.

En el contexto, muy acotado, de las exportaciones de productos forestales de Chile a EE UU, se
podria pensar que los aranceles mds altos que probablemente tendrd, por ejemplo, Canadd respecto
de Chile, podria quedar un espacio mayor para los productos chilenos. Sin embargo, la reorientacion
del comercio no es una cuestion factible a todo evento, primero hay que producir mds, oportunamente
y en los precios y calidades que estardn dispuestos a pagar los consumidores en el destino.
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

Evolucion del precio de exportacion de pulpas exportadas
Chile

Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas

n,/“ _

e Pulpa Blanqg. P.radiata e Pulpa Blanq. Eucalipto
=== Pulpa Cruda P. radiata e Pulpa textil Eucalipto

Evolucidn del precio de exportacion de astillas exportadas
por Chile

Fuente: INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas

I \\

68,4
\

OB I\ I\

Nota:las lineas discontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.
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Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada y mz

cepillada de Pino radiata exportadas por Chile
Fuente : INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas

486

320 325

e [Vladera aserrada === Madera cepillada

Evolucion del precio de exportacion de tableros y chapas d

Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas

CONTRACHAPADOS e 0SB == CHAPA DEBOBINADA
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Evolucion del precio de importacion de molduras sélidas de
coniferas importadas por EEUU desde principales

proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)

=== BRASIL e CHILE MEXICO

Precio de importacion de tableros contrachapados de

coniferas importados por EEUU
Fuente : INFOR, en base a datos de USITC (HTS441239)

e CANADA ~ e BRASIL ~ emmmmme CHINA e CHILE
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Indice de precios al productor de madera

aserrada de coniferas en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacion
Febrero

10,9%

1= PPl indice de Precios al Productor Base :1982 e====\/ariacion mismo mes afio anterior

Indice de precios al productor para tableros

contrachapados de coniferas en EEUU
Fuente: Infor, en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacion
Febrero

-6,4%

I PP indice de Precios al Productor Base :1982 e====Variacién mismo mes afio anterior

D
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Indice de precios al productor de productos

ingenieria en madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labour Statistics

Variacion febrero --0,5%

i

i 200 | S

mmmm PP indice de Precios al Productor Base :2003 === Variacién mismo mes afio anterior

Indice de precios al productor de molduras de

madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacion Febrero
-4.0%

mmm PP indice de Precios al Productor Base :1983 === Variacién mismo mes afio anterior

D
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ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

En febrero de 2025, los precios reales en el mercado interno de los productos forestales
monitoreados por Mercado Forestal registraron una caida interanual en ocho de los nueve
productos considerados, al compararlos con los precios de febrero de 2024. No obstante, esta
disminucion muestra una tendencia a la moderacién respecto de las agresivas contracciones
interanuales observadas en febrero de 2024 en comparacion con 2023, con excepcion de la
madera aserrada y los tableros MDP.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRODUCTO Variacion
PRECIOS REALES EN MES DE FEBRERO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC en miles de $/m3 2025 -2024

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

K ., 21,2 20,7 241 194 19,8 208 21,2 196 202 218 21,9 23,0 245 271 23,7 235| -0,61%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Regidn del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0mm en bodega Santiago, *desde2014 | 337 339 315 311 329 354 412 432 439 450 433 446 474 444 427 408 | -4,49%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

33,4 37,8 40,7 39,0 40,3 40,3 380 37,7 379 402 383 39,1 384 435 399 40,1 0,41%

41,0 41,3 41,6 40,6 42,5 439 47,8 43,1 40,7 43,3 431 458 545 50,4 473 473| -0,17%
100 104 100 99 97 98 94 9% 94 92 91 135 163 152 146 140 | -4,49%
214 219 208 206 205 195 192 202 206 207 195 232 260 244 229 225| -1,72%
509 591 622 614 637 653 623 550 582 569 548 689 773 690 660 649 -1,65%

461 533 561 554 575 589 562 496 501 490 472 556 617 551 527 519| -1,62%

423 435 454 449 434 517 493 526 557 545 524 536 564 504 482 484 0,29%

El mercado nacional de trozas pulpables registré en febrero una leve caida interanual del precio
de 0,61 % para las trozas de pino, y una recuperacién de 0,41 % en el caso de las trozas de
eucalipto. Cabe destacar que, en febrero de 2024, ambos productos mostraban severas bajas
interanuales de 12,6 % y 8,4 %, respectivamente. Los precios mdximos registrados para estos
productos en el periodo 2010 - 2025 se alcanzaron en 2023, con valores por metro clbico
puesto en plantas de pulpa de $27.075 para el pino y $43.530 para el eucalipto.
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Evolucion del precio real de trozas pulpables

mes de febrero de cada afio deflactado por IPC
puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

Fuente: INFOR

s TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

e TROZOS PULPABLES EUCALIPTO

El precio de los productos de madera aserrada, madera cepillada y los cuatro tipos de tableros
analizados mantiene una tendencia a la baja, originada por la pérdida de dinamismo del sector
de la construccidn, principal demandante de estos productos en el mercado interno.

IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccién
Fuente: Camara chilena de la Construccén

Variacién
Interanual
Febrero
2025/2024
-0,02%

El sector de la construccidn, principal demandante de productos forestales en el mercado
nacional, aln registra bajos niveles de actividad, aunque se observan caidas interanuales e
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intermensuales en el Indice Mensual de Actividad de la Construccién (IMACON) que apuntan
hacia una estabilizacion. El dltimo registro del IMACON, correspondiente a febrero de 2025,
mostré una variacién interanual del -0,02 %. Desde diciembre de 2021 hasta septiembre de
2024, este indicador presenté variaciones interanuales negativas durante 33 meses
consecutivos. En octubre de 2024 se registré el primer valor interanual positivo, de 0,06 %,
seguido por variaciones inferiores al 1 % en los cuatro meses siguientes.

La paulatina moderacién en la baja de la actividad de la construccion se refleja parcialmente
en las variaciones de precios de los productos forestales demandados por este sector. Si bien
el Unico producto que registra una leve alza interanual en su precio real en febrero de 2025 es
el tablero MDF, con un incremento de 0,29 %, el resto de los productos presenta bajas
relativamente moderadas. La madera aserrada y los tableros MDP registran las mayores
contracciones de precio, con disminuciones de 4,5 % en ambos casos.

La reciente desaceleracion de la prolongada y severa caida en la actividad del sector
construccion podria estar relacionada con los sucesivos recortes de la Tasa de Politica
Monetaria por parte del Banco Central de Chile, un factor que influye en el costo y acceso al
crédito inmobiliario, asi como con la implementacion del Plan de Emergencia Habitacional del
MINVU.

Otros indicadores sectoriales también entregan sefiales de una posible recuperacién. La Cdmara
Chilena de la Construccién proyecta para 2025 un incremento de 1,1 % en la inversién, impulsado
principalmente por la inversién publica, con una expansién proyectada del 3,1 %. Por otra parte,
el Indice de Ventas de Materiales para la Construccién al por Mayor registré en febrero un
alzainteranual de 3,1 %. En tanto, durante eneroy febrero de 2025, los permisos de edificacion
acumularon un incremento de 19,8 % en la superficie total autorizada y de 23,4 % en la
superficie habitacional, segmento mds directamente vinculado a la demanda de maderas y
tableros.

Indicadores Industria de la Construccion
IVM indice de ventas de materiales para la construccién, al por mayor,
variacion interanual mes de febrero 2025, fuente: CChC 3,6%
Superficie de edificaciéon habitacional y no habitacional, nueva y ampliaciones,
autorizada en meses de enero - febrero afios 2024 y 2025 (variacion %),
fuente:INE 19,8%
Permisos de edificacién habitacional obras nuevas en unidades, variacion
meses enero - febrero afios 2024 y 2025, fuente: INE 28,7%
Permisos de edificacion habitacional obras nuevas en superficie, variacion
meses enero- febrero afios 2024 y 2025, fuente: INE 23,4%
Proyeccién variacion anual inversion en vivienda publica y privada, 2025
(proyectado), fuente: CChC 1,1%
Variaciéon nimero de viviendas vendidas en el Gran Santiago al tercer cuarto de
afios 2023 y 2024 Fuente: BCCh en base a CChC 10,5%
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La contraccién de la demanda desde el sector de la construccién ha repercutido en una caida
de los precios de la madera aserrada y la madera cepillada de pino radiata, productos que
registraron en febrero de 2025 bajas interanuales en sus precios reales de 45 % y 1,7 %,
respectivamente. En ambos casos, se trata del tercer afio consecutivo de contraccién de
precios. No obstante, los niveles actuales siguen siendo considerablemente superiores a los
registrados en los afios prepandemia (2019 y anteriores), y también superan los precios
observados durante el afio mds critico de la pandemia, 2020

( Evolucidn del precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y \

trozas aserrables de pino radiata en mes de febrero de cada afio
Precio en aserradero R. del Biobio
Fuente:INFOR

o0 208 | 206 , 205

£
~
"

(7]

v

€

201020112012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Trozos Aserrables e [Vladera aserrada e [Mladera cepillada
- 4

Las trozas aserrables de pino, materia prima para la produccién de madera aserrada y madera
cepillada, presentan también una leve contraccién interanual en su precio, de 0,17 %. Esta baja
es marcadamente inferior a la registrada en los precios de la madera aserrada y cepillada, lo
que implica una reduccidon en el margen entre el precio del producto final y el de la materia
prima, especialmente en el caso de la madera cepillada y, en menor medida, en el de la madera
aserrada.

El siguiente grdfico presenta los precios registrados cada dos meses para la madera aserrada
y la madera cepillada entre 2020 y febrero de 2025. Para ambos productos, el mayor precio se
observé en febrero de 2022, alcanzando los $163.000/m* en el caso de la madera aserrada y
$260.000/m* para la madera cepillada. Posteriormente, ambos precios presentan una baja
ininterrumpida. En el caso de la madera cepillada, esta tendencia se mantuvo hasta octubre de
2024, momento en que su precio llegé a $225.000/m?, estabilizdndose en ese nivel hasta
febrero de 2025. Por su parte, el precio de la madera aserrada continué con leves descensos
hasta alcanzar los $140.000/m? en febrero de 2025.

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal KK Boletin N°100/Marzo 2025

Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera
cepillada de Pino radiata

precio puesto en aserradero R. del Biobio

Fuente: INFOR
ol v
gmmmmmg}mﬁgm
N N[NNI N|R|N| NN

d f ajaodfajaod faijaodf

2021 2022 2023
= Vladera aserrada = [Vladera Cepillada

En febrero de 2025, los precios de los tableros contrachapados de 9,5 mm y 18 mm, asi como
los tableros MDP de 15 mm, presentaron una variacion interanual negativa de 1,6 % para ambos
tipos de contrachapado y de 4,5 % para el MDP. En estos tres productos, el registro de precios
de febrero corresponde a una tercera baja interanual consecutiva, luego de haber alcanzado
sus valores histéricos mds altos en febrero de 2022. En el caso de los tableros MDP, en 2025
el precio muestra una leve recuperacién de 0,3 % en relacién con febrero del afio anterior.

Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Precios reales en el mes de febrero de cada afio, deflactados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR

011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20
@ TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm

@ TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
@ TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
@ TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
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A pesar de las caidas sucesivas registradas desde 2022, en el caso de ambos tipos de tableros
contrachapados, los precios de febrero de 2024 siguen siendo superiores a los observados en
los afios prepandemia (2019 y anteriores). Una situacién distinta se presenta en los tableros
MDF y MDP, cuyos precios en febrero se ubican por debajo de los niveles alcanzados en los
afios prepandemia.

La baja interanual de precios, en el periodo comprendido entre diciembre de 2024 vy
diciembre de 2023, alcanza un 1,9 % para el tablero contrachapado de 9 mm, un 1,8 % para
el contrachapado de 18 mm y un 4,7 % para los tableros MDF y MDP.

En el siguiente gréfico se presenta la variacion de los precios mensuales reales de tableros de
pino radiata desde enero 2020 hasta febrero 2025. Los dos tipos de tableros contrachapados
alcanzaron su nivel maximo de precios en mayo de 2021. En el caso de los tableros MDF, el
mayor precio se registré en julio de 2021, mientras que para el tablero MDP, el precio maximo
se observé en marzo de 2022.

En cuanto a los menores precios mensuales registrados en el quinquenio analizado, estos se
alcanzaron en marzo de 2020 para ambos contrachapados, el MDF registra su menor precio en
noviembre 2024 y el tablero MDP en febrero del 2025.

Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
800

750
700
650
600
550 A\
500 A
450 _~—-—/\’\\ A
400
350

miles de $/m3

emmi j snemmijsnemmijsnemmijsnemmi jsne

2020 2021 2022 2023 2024 202

e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
== TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

e TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registré un alza interanual
de 21,1 % en el cuarto trimestre de 2024, en comparacion con el mismo periodo de 2023. La
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variacion trimestral respecto del tercer trimestre de 2024 muestra un aumento de 1,2 %. Si
bien los precios registrados en el primer trimestre de 2025 han disminuido un 26 % en relacion
con el mdximo histérico alcanzado en el segundo trimestre de 2021, se mantienen muy por
sobre los niveles observados en los trimestres prepandemia.

Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m3)

2000 23 [ 21 |22 )22 2112222232404 24 | )]
2011 | 23 [ 24 [2a[2a 25|25 [25 [ 25 [24 [ 26 [ 26 [ 25
2012 | 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 | %° ]
2013 | 24 | 24 [ 24 [ 25 | 25 | 24 [ 24 [ 23 [ 23 [ 23 [ 23 | 23 | 20 ]
2014 | 22 [ 22 [22[23 [ 23|25 [ 25 [23 [ 222323 21 | 151
2015 | 21 | 21 | 21 |21 [ 22 |21 |20 19 [19 |19 |19 ] 19 | 10{ RASNIZSIAIZRINRIR
2016 L 20 20 21 20 20 20 20 20 20 20 20 51 I10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘17‘18‘19‘20‘21‘22‘23‘24‘25I
2017 | 20 [ 21 [20 2221|2122 22 [23f2a 22 22 PO B edhcieliuiutidiut st el dieiundiuatiuiias it
2018 | 23 [ 24 [ 23 [ 25 [ 25 [2a [ 2a 242424 23] 23 S OgNMINYNYRIIIRT Y
2019 | 23 [ 24 [ 23 | 25 [ 24 [ 24 | 24 |23 [23 |22 |21 | 21 I I T R T I R
2020 | 21 [ 20 [19 [ 192023 23 [ 23 [23[23[23[ 24
2021 | 24 [ 24 [ 2425 [ 25|26 [ 25 [24a [24[ 23 [ 25 [ 24
2022 | 24 | 25 | 27 [ 28 [ 28 | 28 [ 25 [ 26 [ 28 [ 26 [ 28 | 29
2023 | 31 [ 31 [31[31 31|29 28] 27[ 26[ 24 [ 25 [ 26
2024 | 25 [ 23 [ 23 [ 2a 25 [ 2a| 24 24] 24 24 [ 24 [ 24
2025 | 24 [ 25 [ 25
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m®)

o 4 o e S o L9 e % o 60 -

2 §¢ | 22| 83| 32| 8S| 20| .

2010 34 36 35 37 39 44

2011 44 46 47 46 47 46 40 1

2012 49 48 47 51 51 50 30 | Promedio Anual

2013 48 49 46 45 46 44

2014 44 43 43 42 42 42 20 1 2eQ2222IITRIITLY
2015 41 41 40 37 37 36
2016 36 38 37 39 38 39 10 1 1011121314151617 1819 202122232425
2017 40 40 40 42 43 41 0 . . . . . . .
2018 | s | s | a5 | aa [ a3 | w EEEEEEEEEEEEEER.
2019 43 45 43 42 40 38 SR A S S A S
2020 35 33 37 38 38 40

2021 41 42 41 38 36 37

2022 39 43 44 42 40 44

2023 50 49 50 46 41 43

2024 40 40 41 41 41 39

2025 42
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TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m>)

1 e ° ! ! 60 -
o = 5 > c L & oW > O
T | 8852|355 |322|88)| 358 |,
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40
2012 50 50 49 49 50 50 30 - Promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47
20
2014 46 46 47 46 46 45 sEgennressoiion
2015 45 46 45 44 45 44 10 4
2016 45 46 45 45 45 44 o 10111213141516171819202122232425
2017 46 45 45 46 45 45 S M NmMemMeNn®ORHNQ <R
2018 47 47 46 45 44 45 PSRN AN AN AR A A
2019 44 45 44 44 45 41 I A T I A R )
2020 38 36 40 41 43 46
2021 46 48 47 48 50 52
2022 55 56 55 53 51 55
2023 57 56 56 55 50 52
2024 47 49 49 50 50 48
2025 49
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m®)
(©] 4 o Lo C'; c ] & B > o 180 1
Z se | 22 | E32 | 22| g8 | 85 | 160 -
2010 101 112 110 117 123 125 140 1
2011 121 122 123 123 113 111 120
2012 120 119 114 120 121 123 100
2013 123 123 116 114 116 111 80
2014 106 106 108 104 104 102 60 - - qp:’”;edm”:":a'w 11T
2015 99 101 98 90 90 88 40 A SHHSSERISIRBIS SIS
20 4
2016 89 93 92 95 95 26 10111213141516171819202122232425
2017 101 99 99 103 105 104 0 T i T T T i T
O A N M < 10D O 0 0O O - N N <
2018 110 109 103 100 97 97 R T T T B BN B B
P R I I I
2019 100 98 95 92 91 85 v P U O 0 0 OV WU OV OV OOV OO
2020 83 78 84 86 94 111
2021 139 145 145 151 153 155
2022 167 169 163 159 151 164
2023 180 176 175 171 151 160
2024 145 146 151 150 150 142
2025 146
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MADERA CEPILLADA PINO RADIATA

Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)

. 0o o , \ : 1
g | &8 | 53|83 |28 838|338
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200 1
2012 249 247 241 252 255 255 150 - Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232
2014 224 224 226 212 208 203 | 100 1 2RSS ST RES
EEENEceE EEEEEERE
2015 198 201 197 183 184 179 50
2016 180 191 190 198 202 201 10111213141516171819202122232425
2017 213 209 208 215 220 220 Ooﬁgm;m;,\;nm'oﬁ;\‘m;m
2018 239 238 225 219 215 218 PRSNGSR
2019 222 218 210 205 198 185 ¢ ¥ QO OQOYOYOOOLTOTO
2020 175 163 174 181 199 215
2021 235 252 245 242 247 237
2022 259 269 256 246 233 254
2023 273 272 273 269 238 252
2024 227 228 236 238 237 225
2025 236
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m®)
2| e|8|&8| 5|8 |5|=|2(8|8|8|&8]|®;
2010 548 515 [ 525 | 628 | 613 [ 609615 642662675678 ] 689 | (. |
2011 [ 668 | 687 | 682 [ 694 | 699 [ 696 ] 706 | 700 [ 676 [ 639 [ 643 [ 632
2012717 747 | 741 | 740 | 723 [ 711]731[ 748757756 [ 748 754 | , | oromedio AnY
2013 [ 761 [ 761 [ 761 [ 762 | 750 [767] 764 [ 753 765 [ 771 [ 743 [ 729
20141719] 696 | 684 | 696 | 695 | 698]691] 666|650 654 651 630 | | R BRGNS REER S
2015 [ 621 | 661 | 656 | 671 | 679 [ 655 ] 634 [ 599 [ 596 [ 602 [ 586 [ 586 CERRECBBEEHEBRRARES
2016 [ 571 | 586 | 605 | 615,7| 605 | 606 | 627 | 626 | 617 | 564 | 562 [ 563,8 L L L
2017 | 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581|598 | 641|636 | 633 | 0 | 10111213141516171819202122232425
2018 [ 666 | 676 | 668 | 672 | 644 [634] 618 615 [ 592 [ 596 [ 595 [ 595 DO NMETNYNYgINNE Y
2019 [ 623 615 [ 604 | 604 | 583 | 583 [ 588 [ 565|561 [559[519[ 524 |-150 % @ 0 0 o o o o o o 0 v 0 v v @
2020 [ 522 | 507 | 481 [ 473 | 491 [508] 555 [ 555 [ 563 [ 580 [ 600 [ 623
2021 [ 721 | 722 | 718 | 737 | 843 [827] 801|770 [ 767 [ 738 [ 739 707
2022 [ 731 | 782 | 789 | 774 | 743 [735] 661 | 697 [ 685 [ 660 [ 688 | 719
2023 [ 763 [ 790 | 779 | 785 | 790 [ 789|775 | 771|713 [681[711] 724
2024 | 695 | 655 | 652 | 657 | 687 [681]693 | 698 [ 701 [ 696 [ 668 | 661
2025 [ 649 [ 679 | 669
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?®)

¢ | 5 5 5 z c | s S 2| B 3 o | 700
Z 15| 2| s < s |32 28| c|2]| &
600

2010 [ 497 | 467 | 475 | 567 | 553 [ 550 555] 579|597 | 609|612 | 621
2011603 [ 620 [ 615 | 626 | 631 [ 628 637 632 610576 [ 580 [ 570 | 500
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 [ 642 | 660 | 675 [ 683 | 683 [ 675 | 680 | 400
2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677 | 692 | 689 | 679 | 690 | 695 670 | 658 | 3,

Promedio Anual

2014 | 648 | 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 [ 587 | 590 [ 588 568 E BB OB N LSRN RS S
2015 | 561 597 | 592 | 605 | 612 | 591 ] 572 | 541 538 | 543 | 529 | 528 | 2%° ESENNSNNNSSNNNNENNEN
2016 | 515 | 529 | 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 | 507 | 509 | 100 101112 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2017 510] 525 510 | 515 | 503 [ 507|513 524|540 552|549 546 | ¢ b\
2018 | 574|582 | 576 | 579 | 555 | 546 | 553 530 [ 511514 [ 513 513 9N MINYRNNRIIIITY
2019 [ 537530 521 | 521 [ 502 | 502 [ 507 | 487 | 484 | 482 [ 448 451 v e weoeee ey uww e

2020 [450]436| 414 | 407 | 423 | 4734781478 (485|486 502 | 521
2021 [ 582|583 | 580 | 595 | 680 [ 667 | 645|621 ) 621 | 618 [ 596 | 570
2022 [ 589 | 624 | 630 | 618 | 593 [ 587 [ 528 | 557 | 547 | 527 [ 549 | 574
2023 [ 610 | 631 ] 622 | 627 | 631 [ 630|619 ] 616|570 | 544 [ 568 | 578
2024 [ 555|523 | 520 | 525 | 549 [ 544 [ 553 ]| 558|560 | 556 [ 534 | 528
2025 | 518 ] 542 | 556

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

o T el al sl s =TT =-T ol al=T=>1 5170
[} Q © 80 o o =
Z2|ls8|e|s|<|s|3|3|L|8|olz]|25

600

2010 [ 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448|452 | 472|487 | 497|499 | 507
2011 | 491 | 506 | 501 | 531 [ 535|533 540 536 517|489 492 484 | 500
2012 | 524 | 545 | 541 | 540 | 528|519 | 534 [ 546 | 553 | 553 | 547 | 550 | 400
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 [ 520|512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 54,
2014 | 489 [ 474 | 466 | 572 | 571|573 | 568 | 547 | 534 | 537|535 | 517
2015 | 526 [ 524 | 519 [ 531 | 537 | 518 [ 502 [ 474 | 472 | 476 | 464 | 464 NN NNNSEN NN N
2016 | 452 [ 464 | 479 | 487 | 479 | 479 [ 497 | 496 | 488 | 539 | 537 [ 539 | 100 101112 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 23 24 25
2017 | 541 [ 556 | 540 | 545 | 532 | 538 | 543 | 555 | 572 | 613 | 609 | 606 | o

Promedio Anual

) o N
S & m oo 9
o w B

)
©
wn

553
C)

=3
n
n

604
527
552
8.
503

©
200 <

2018 | 638 | 647 | 640 | 643 [ 617 | 609 [ 592 [ 588 | 567 [ 571570 570 9O MITNYNRYIRQIITT Y
2019 [ 596 | 588 [ 578 | 579 [ 558 [ 558 [ 563 [ 541 [ 537 [ 536 [ 497 [ 501 v ¥ VYUY YUY Y e e e e

2020 | 500 [ 485 | 460 | 452 | 470 | 486 [ 492 | 492 | 499 | 500| 516] 536
2021|544 561 | 558 | 573 | 587 | 575 [ 585 | 563 | 560 | 539 | 540 | 517
2022 | 534 [ 571 | 576 | 565 | 542 | 537 [ 483 | 509 | 500 | 482 | 502 | 525
2023 [ 557 | 577 [ 569 | 573 [ 577 | 576 | 566 | 563 | 521 [ 497 | 520 [ 529
2024 [ 507 1478 | 476 | 480 [502 | 497 | 491 | 495|497 (493 | 474 | 469
2025 [ 483 ] 506 | 519

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*

2010 357 | 335 | 341 | 343 | 335 333 336 351 361 369 | 370 | 376 | 500 A

2011 365 | 383 | 380 | 386 | 389 388 393 390 376 356 | 358 | 352 |, o |

2012 363 | 378 | 375 | 375 | 366 360 370 378 383 383 | 379 | 382 )

2013 ] 385 | 385 | 385 | 386 | 380 362 361 355 361 364 | 351 | 344 | 300 - P’“;“eim:"”a'o o

2014 371 | 360 | 383 | 392 | 392 393 401 386 377 379 | 378 | 365 ZREBE8IESE858938
2015] 360 | 359 | 390 | 399 | 404 389 377 356 354 398 | 388 | 387 | 200 -

2016 378 | 388 | 400 | 407 | 400 401 415 414 408 442 | 441 | 442 e
2017 | 444 | 456 | 443 | 448 | 454 458 163 473 487 484 | 481 | 478 | 100 101112131415161718192021 22232425
2018 503 | 511 | 529 | 532 | 510 502 489 486 469 472 | 471 | an1 o
2019 | 493 486 478 478 461 461 465 447 445 443 411 414 S 1‘:“ g g ;_5 _ﬂ z_‘o :v: :ﬁ !g g : g n § 0
2020] 413 | 401 | 380 [ 374 [ 396 410 415 415 421 413 | 427 | 443 P T
2021 466 | 467 | 465 | 483 | 480 471 489 470 468 450 | 476 | 455

2022 470 | 479 | 508 [ 498 [ 478 473 426 449 441 425 | 443 | 463

2023] 491 | 509 | 502 [ 507 [ 510 510 501 498 461 440 | 460 | 468

2024 449 | 423 | 421 [ 425 | 444 440 435 438 440 437 | 420 | 415

2025] 407 | 426 | 437

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por tableros MDP
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HECHOS DESTACADOS

e Los precios promedio de exportacion de los cuatro tipos de pulpas de celulosa que
exporta Chile presentan una variacién interanual divergente en el mes de febrero de
2025 respecto al mismo mes del aiio 2024, En el caso de la pulpa blanqueada de pino y
la pulpa textil, se registran importantes alzas de precios, que alcanzan un 7,9% y un
8,6%, respectivamente. Por el contrario, el precio de la pulpa cruda de pino presenta
una caida del 6%. La pulpa blanqueada de eucalipto se mantiene estable, sin registrar
variaciones respecto al afio 2024. En relacidn con las variaciones mensuales de precios
respecto a enero de 2025, se registran bajas para la pulpa blanqueada de pino, la pulpa
textil y la pulpa blanqueada de eucalipto, de 3,5%, 0,1% y 0,9%, respectivamente. La
pulpa cruda de eucalipto presenta un alza mensual de 2,8% (ver grdficos, pdg. 17).

e Labajade 35% en el precio de exportacion de la pulpa blanqueada de pino radiata de
Chile en febrero de 2025, en relacién con enero, contrasta con el alza de precios de la
pulpa NBSK en los mercados de EE. UU., Norte de Europa y China, los que presentaron
incrementos de 2%, 2,3% y 1,9%, respectivamente.

El precio promedio alcanzado en febrero fue de 1.745 US$/tonelada para EE. UU.,
1.540 US$/tonelada para el Norte de Europay 805 US$/tonelada en el caso de China.
En cuanto a la variacién interanual entre febrero de 2025 y febrero de 2024, se
observa un alza tanto para la pulpa de pino radiata de Chile como para la pulpa NBSK
en los mercados de EE. UU., Norte de Europa y China. https://natural-
resources.canada.ca/domestic-international-markets/current-lumber-pulp-panel-
prices#pulp

e El Gobierno de Australia anuncié 49,3 millones de délares para apoyar a los gobiernos

estatales y territoriales para impulsar la construccion de viviendas prefabricadas y
modulares y 4,7 millones de délares para el desarrollo de un proceso de certificacion
nacional voluntario para agilizar las aprobaciones y los estdndares.
De acuerdo a la Asociacion Australiana de Productos Forestales (AFPA), eset proceso
de certificacién contribuird a incrementar la confianza de la industria en el proceso
de fabricacién. Por otra parte la Comision de Productividad recomendé reducir los
impedimentos regulatorios innecesarios' en nuevos métodos de construccién como
viviendas prefabricadas y modulares. https://www.timberbiz.com.au/financial-
support-for-prefab-and-modular-home-construction-welcomed/

e Enlos dltimos afios, la industria forestal canadiense ha enfrentado un profundo declive

ciclico, acompafiado de cambios estructurales en los mercados globales. El auge de los
medios electrdnicos ha reducido significativamente la demanda de productos de papel
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para comunicaciones, como el papel prensa, tradicionalmente esenciales para el
subsector de pastay papel en Canada.

Ante estos desafios, la industria ha iniciado una transformacién en cuatro dreas clave:
desarrollo de mercados, eficiencia operativa, cambios en los procesos comerciales y
creacién de nuevos productos. Destaca, entre estos, la aparicion de innovadores
materiales, productos y servicios derivados del sector forestal.

Entre las nuevas soluciones se encuentran materiales de construccion avanzados,
biocombustibles como alternativa a los fdsiles y bioquimicos aplicables en la fabricacién
de productos farmacéuticos, pldsticos biodegradables, articulos de cuidado personal y
quimicos industriales. De especial relevancia son las fibrillas celulésicas y la celulosa
nanocristalina: productos de pulpa de nueva generacién con gran potencial para
revolucionar la industria de la celulosa y el papel. https://natural-
resources.canada.ca/forest-forestry/forest-industry-trade/overview-canadas-
forest-industry

e En 2024, la industria forestal de Suecia alcanzé exportaciones anuales por 185.000
millones de délares, generando empleo para entre el 9y el 12 % de la poblacién activa.
El 80 % de su produccién se exporta, principalmente a Europa (60 %). Sin embargo, un
informe de la Federacién Sueca de Industrias Forestales indica que el inicio de 2025
ha sido mds dificil de lo previsto, debido al aumento de costos, la baja demanda y la
fortaleza de la corona sueca.

La situacion ha afectado gravemente a los aserraderos y a los productores de celulosa
y papel. La demanda interna de productos madereros alcanzé su nivel mds bajo desde
los afos 90, y la industria de la construccién no crecié como se esperaba. Las entregas
a este sector se comparan con las registradas durante la crisis de esa década.

Ademds, el consumo que impulsa la produccién de celulosa y papel ha disminuido, y la
rentabilidad del sector se ha visto afectada por la competencia por materias primas.
Aunque se espera que futuros recortes en las tasas de interés ayuden a reactivar el
mercado, el aumento de aranceles genera incertidumbre. La industria también observa
con preocupacion los efectos de la guerra comercial en el comercio global.
https://www.highnorthnews.com/en/challenging-situation-swedish-forest-industry

e Microsoft y CO280 anunciaron uno de los mayores acuerdos de compra de eliminacidn
de didxido de carbono (CDR) hasta la fecha. Microsoft se comprometié a eliminar casi
3,7 millones de toneladas de CO= durante 12 afios, mediante un proyecto que capturard
y almacenard de forma permanente emisiones biogénicas de una fdbrica de celulosa y

papel en la costa del Golfo de EE. UU.
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Las fdbricas de celulosa y papel generan alrededor de 88 millones de toneladas de CO-
biogénico al afio en EE. UU., siendo una fuente significativa de emisiones industriales.

Este nuevo acuerdo da continuidad a la colaboracion iniciada en 2023 entre Microsoft,
€0280 y Aker Carbon Capture, enfocada en impulsar la captura de carbono en EE. UU.
y Canadd. La alianza también busca estandarizar los procesos de evaluacion de
viabilidad técnica y econdémica para proyectos de captura en fdbricas de celulosa y
papel, asi como mejorar los sistemas de medicién, verificacién y reporte (MRV) y los
andlisis de ciclo de vida.
https://www.esgtoday.com/microsoft-signs-deal-to-remove-3-7-million-tons-of-co2-
from-u-s-pulp-and-paper-mill/

e Ante la suspension de importaciones de madera de EE. UU. por parte de China, Vietham
busca aprovechar la oportunidad para fortalecer su industria maderera,
posiciondndose como un actor clave en la reexportacién de productos procesados,
especialmente al mercado estadounidense. En 2024, Vietham importé madera
estadounidense por 316,36 millones de délares, un aumento del 32,9 % respecto al afio
anterior, destacando productos como trozas, madera aserrada y chapas. Solo las
importaciones de madera aserrada sumaron 215,32 millones de délares, con un
crecimiento del 29,6 % en valor.

Durante el primer trimestre de 2025, las exportaciones viethamitas de madera y
productos derivados alcanzaron los 3.950 millones de ddlares, con EE. UU. como
principal destino (53,1 % del total). Vietnam es ya el segundo mayor proveedor de
muebles de madera a EE. UU. y el segundo mayor importador de madera
estadounidense, lo que refleja un creciente potencial de cooperacidn bilateral.

Debido a que la produccidn interna no cubre la demanda, el pais depende fuertemente
de las importaciones. En respuesta, el gobierno vietnamita considera mantener medidas
de apoyo econdmico, como exenciones fiscales y reestructuracion de deuda, para
fortalecer el sector y fomentar relaciones comerciales sostenibles con EE. UU.

Chile es uno de los principales proveedores de madera aserrada para la industria del
mueble de Vietnam. Por este motivo, un incremento en las exportaciones de muebles
vietnamitas a Estados Unidos podria, indirectamente, favorecer también a Chile.
Actualmente, Vietnam es el tercer mercado de destino de la madera aserrada chilena,
después de Corea del Sur'y México, con una participacién del 11,3 % del valor exportado
en el afio 2024.

https://www.globalwood.org/news/2025/news_20250411a.htm
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