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En este tercer boletin, la Corporacion Nacional

Forestal (CONAF), con el patrocinio de la Asociacion de
Industriales de la Madera (ASIMAD) y la ejecucion del
Instituto Forestal, presenta los Indicadores de
Expectativas del Sector para el trimestre Octubre a
Diciembre del 2004, con relaciéon a cinco rubros
industriales: industria del aserrio, elaboracion de
maderas estructurales y revestimientos, vivienda y
muebles de madera. Con ello se pretende contribuir
decisivamente a un mejoramiento de la informacion
disponible en el sector, para ayudar a las decisiones
empresariales.
Siguiendo la metodologia “Consumer Sentiment Index”
desarrollada en la Universidad de Michigan y adaptada
a las condiciones nacionales, se encuesté una muestra
representativa de 93 empresas del sector, en la tematica
de volumenes de venta, gastos y economia local, a partir
de la cual se calculé para cada rubro el indice de
expectativa empresarial forestal (IEEF).

La Tendencia del indicador

El resultado agregado muestra una caida de los indices
en cinco de los seis subsectores con relacién al trimestre
anterior (excepcion hecha con el sector muebles
nacional). Con esto el sector se alinea, con la caida en
las expectativas que muestran otros indices tales como
el indice de Confianza Empresarial, ICE de la Universidad
del Desarrollo a julio 2004, que mostré una caida de 6,3
puntos. No obstante cabe sefalar que los empresarios
se mantienen todavia optimistas en relacién a la
situacion econdmica global del pais.

Parecida tendencia puede apreciarse en los resultados
obtenidos por el IPEC de ADIMARK de Septiembre 2004,
en el cual se sefala una baja en las expectativas de los
consumidores, también en esta linea se encuentra el
informe de Analisis Econdmico Trimestral del BBVA, de
agosto 2004, que destaca que las expectativas han
sufrido un moderado deterioro.

Los factores que explicarian este fendmeno serian el
incremento del desempleo, el alza en el precio del
petréleo y el aumento del costo de los fletes y la caida
leve del tipo de cambio respecto a los trimestres
anteriores.

Los indices por sector
En el sector madera aserrada nacional, el indice cae
levemente, en un 2,5%, (108 — 122 — 119) situandose

Patrocinio: ASIMAD

sobre el valor del primer trimestre encuestado, es decir
levemente optimista

El mercado de exportacion para la madera aserrada
revela un deterioro de las expectativas de un 4,2% en el
trimestre octubre — diciembre respecto al anterior y de
un 7,3% respecto del primer trimestre.

La industria de la madera estructural y de revestimientos
exhibe resultados similares a la madera aserrada, con
una caida de un 8,8%.

Las expectativas del sector de viviendas de madera caen
también en 9,2%. Aun cuando el indice sectorial se
mantiene dentro del rango considerado optimista, con
un valor superior a 100, muestra una caida mas alla de
las expectativas recogidas durante el primer trimestre.
Muebles de madera mercado nacional muestra un alza
en sus expectativas diferenciandose claramente del
restos de los sectores, su indice se incrementd en un
7,3%, de 110 (julio — septiembre) a 118 (octubre —
diciembre).

El indice de las empresas exportadoras de muebles
muestra una caida leve de 3,3%, disminuyendo de 120
a 116, con lo cual supera el indice recogido para el primer
trimestre encuestado por lo que el sector se mantiene
aun dentro del rango optimista medido por el IE.

Analisis por segmentos

El andlisis por segmentos encuestados revela que en
general para el mercado nacional se produce un incre-
mento sostenido de las expectativas de la pequefna
empresa y gran empresa en relacion al trimestre anterior
y al primer trimestre encuestado, excepcion hecha en el
area de construccion de viviendas en ambos casos. La
mediana empresa en cambio exhibe un deterioro de sus
expectativas en todos los casos con la excepcién del
sector muebles, en la cual incrementa sus indices. En
cambio en relacién al mercado de exportacion todos los
segmentos muestran un deterioro en sus expectativas.

CONAF y ASIMAD estan interesados en apoyar con
informacion relevante al sector forestal chileno. Este
Indicador de Expectativas, en su tercera version es un
esfuerzo en este sentido y su validez y eficacia estan en
directa relacién con la participacién de las Empresas
del Sector. Comentarios y sugerencias serén
bienvenidos, como asimismo la solicitud de ingreso al
registro de empresas que se consultan electronicamente
cada tres meses.




El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis,
trimestre octubre/diciembre 2004, fue de 119. Este valor se
califica como moderadamente optimista e indica una caida en
las expectativas de 4,2% respecto del periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo :100(base)
Abril/Junio 1108
Julio/Septiembre :122
Octubre/Dic 1119

Al valor indicado (119) contribuyen los siguientes factores:

a. La proyeccion de las ventas del periodo octubre/
diciembre, comparadas con las del periodo anterior.

El 60% de las empresas opina que aumentaran, un 30% que se
mantendran estables, y el 10% restante sefiala que disminuiran.
En relacion a los prondsticos del trimestre anterior se observa
un decremento en el numero de empresas que piensa que sus
ventas disminuiran, un incremento significativo que piensa
que sus ventas se mantendran estables y una disminucién
significativa de aquellas que piensan que estas aumentaran.
Evolucion (%)
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b. Las ventas acumuladas al periodo octubre/diciembre,
comparadas con igual periodo del afio anterior.

El 50% de las empresas opina que aumentaran, un 25% que se
mantendran estables, y el 25% restante sefiala que disminuiran.
Situacién parecida a la observada en el punto precedente se
observa en el caso de las ventas acumuladas, aumentaron
aquellas empresas que opinan que la situaciéon se mantendra
estable o empeorara y disminuye el nimero de aquellos que
opinan que aumentaran, en relacién a la opinién vertida en el
trimestre anterior.
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c. Los gastos de operacion (generales, administrativos y
de ventas) del trimestre octubre/diciembre, comparados
con los del periodo anterior.

El 45% de las empresas opina que aumentaran, un 45% que se
mantendran estables, y el 10% restante sefiala que disminuiran.
Al correr el tercer trimestre la tendencia recogida es que se
incrementa significativamente el numero de empresas
encuestadas que opina que sus gastos aumentaran, disminuye
notoriamente aquellas que pronostican que estos se mantendran
estables y se incrementa también significativamente aquellos
que piensan que disminuiran.
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d. Los gastos de operacion acumulados al periodo octubre/
diciembre, comparados con igual periodo del afio anterior.
El 50% de las empresas opina que aumentaran, un 40% que se
mantendran estables, y el 10% restante sefiala que disminuiran.
Una tendencia similar a la observada en el punto precedente
puede advertirse frente a esta pregunta. Disminuye el nimero
de empresas que piensan que se mantendran estables,
aumentan aquellas que piensan que subiran y también aquellas
que opinan que disminuiran.

Evolucién (%)

Proyeccion | Trimestre2 | Trimestre3 | Trimestre 4
Aumenta [X] 3 50
Estable 29 55 40
Disminuye 29 11 10

e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre octubre/diciembre.

El 55% de las empresas opina que mejorara, un 25% que se
mantendra estable, y el 20% restante que empeorara. La
percepcién muestra variaciones marginales en relacién al
trimestre anterior, aunque crece el numero de encuestados que
pronostican un mejoramiento.

Evolucién (%)

Proyeccion | Trimeste2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 58 55 55
Estable A 3 25
Disminuye 1 12 20

Descripciéon por segmentos

La pequefia y mediana empresa presenta indicadores de 116 y
114, calificando en el segmento moderadamente optimista. La
gran empresa, en tanto, registra un indicador 145, que califica
en el segmento muy optimista. Comparado con el trimestre
anterior se produce un cambio en las expectativas de los
segmentos encuestados. La pequefia empresa mejora sus
expectativas en un 8%, junto a la gran empresa que lo hace en
un 13%, la mediana empresa sufre un deterioro sustantivo en
su expectativas con una caida de un 15,5%. No obstante
todos los segmentos se mantienen dentro de un campo
optimista, es decir sobre el valor 100.

La evolucion trimestral de los IE2004 es la siguiente:

Tipo Empresa | Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Pequefia 95 107 116
Mediana 127 135 114
Grande 95 128 145

Anidlisis

La madera aserrada que se comercializa en el mercado doméstico
corresponde a una demanda de tipo derivada que mayoritariamente
depende del sector construccion, por lo tanto las expectativas
son influenciadas por este mercado que por un lado presenta un
cierto grado de estacionalidad aumentando su actividad en los
meses estivales y disminuyendo en invierno; y por otro la
presencia de tasas de interés bajas hacen atractivos los créditos
hipotecarios para adquirir viviendas. Dado que cabria esperar
alzas solo marginales en las tasas de interés y en la inflacién, la
demanda por viviendas debiera mantenerse activa. El descenso
de optimismo mostrado por el indice de Expectativas, puede
estar influenciado por la estructura de consumo respecto a los
sustitutos, donde otros materiales mas durables que ingresan al
mercado, o el efecto termitas lo moderan.  Con ello, se entiende
que el Indicador de expectativas para el subsector madera aserrada
se mantenga en el corto plazo en un rango de optimismo moderado.
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Cuadro: Valoracion del Indicador
50— 59 Muy pesirrista
60—69 Bastante pesimista
70-79 Pesimista
80-89 Moderadamente pesimista
0-29 Levemente pesimista
100 Bxpectativas estables
101-110 Levermente optimista
111-120 Moderadamente optinista
121-130 Optimista
131-140 Bastarte oplimista
141 - 150 Muy optimista
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c. Los gastos de operacion (generales, administrativos y
de ventas) del trimestre octubre/diciembre, comparados
con los del periodo anterior.

El 33% de las empresas opina que
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d. Los gastos de operaciéon acumulados al periodo octubre/
diciembre, comparados con igual periodo del afio ante-
rior.

El 33% de las empresas opina que aumentaran, un 58% que se
mantendran estables, y el 8% restante sefiala que disminuiran.
La mayoria, un 67% espera que sus gastos de operacion se
mantengan o disminuyan contra un 44% del trimestre anterior.
Solo un 33% cree que aumentaran contra un 55% del trimestre
anterior.

Evolucién (%)

Proyeccign Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 40 55 3
Estable 40 3 58

Disminuye 2 11 8

e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre octubre/diciembre.

El 50% de las empresas opina que mejorara, un 25% que se
mantendra estable, y el 25% restante que empeorara. Respecto
al trimestre anterior aumenta el porcentaje de empresas (44%
a 55%) que elevan el optimismo acerca de la economia local,
pero al mismo tiempo aumenta el porcentaje de empresas que
creen que empeorara (0% a 25%)

Evolucién (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 60 U 50
Estable 20 56 25
Disminuye 2 0 25

Descripcion por segmentos

La pequefia y gran empresa presenta indicadores de 110,
calificando en el segmento levemente optimista. La mediana
empresa, en tanto, registra un indicador 116, que califica en el
segmento moderadamente optimista. Todos los segmentos
encuestados muestran una caida en los indices de expectativas
en relacion al trimestre anterior en una proporcion relativamente
similar.

La evolucion trimestral de los IE2004 es la siguiente:

Tipo Empresa | Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Pequea 100 120 110
Mediana 17 121 116
Grande 120 120 110

Analisis

Las expectativas de este sector exportador se observan
consecuentes con la realidad que enfrentan, caracterizada por
mercados externos firmes pero un tipo de cambio con tendencia
a la baja, lo cual limita directamente los ingresos. Entre los
hechos relevantes de corto plazo, esta la alta probabilidad que
se faciliten las exportaciones al gran mercado Chino, lo que
aumentara la demanda y con ello mejorara ostensiblemente las
condiciones futuras, lo cual muchas empresas nacionales ya
esperan expectantes.

La expectativa de optimismo moderado también es consecuencia
de que durante el presente afio ha habido un aumento sostenido
de los precios FOB de la madera, desde US$ 130 el m® en
enero a US$ 146/m® en agosto, lo que ha compensado la caida
del valor del délar (INFOR, 2004).
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis,
trimestre octubre/diciembre 2004, fue de 114. Este valor es
considerado moderadamente optimista e indica una caida en
las expectativas de un 8,8% respecto del periodo anterior.
La trayectoria trimestral del IE 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo :100(base)
Abril/Junio 1108
Julio/Septiembre  :125
Octubre/Dic. 1114

Al valor indicado (114) contribuyen los siguientes factores:

a. Las expectativas de ventas del periodo octubre/
diciembre, comparadas con las del periodo anterior.

El 50% de las empresas opina que aumentaran, un 30% que se
mantendran estables, y el 20% restante que disminuiran. La
evolucién respecto al trimestre anterior muestra un considerable
N° de encuestados que siente un deterioro en las expectativas.
Evolucién (%)
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Porcentaje
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2. ;Sus ventas acumuladas de madera estructural y revestimientos espera que sean
mayores, menores o iguales al proximo trimestre en comparacién a las venta

b. Las ventas acumuladas al periodo octubre/diciembre,
comparadas con igual periodo del afio anterior.

El 30% de las empresas opina que aumentaran, un 20% que se
mantendran estables, y el 50% restante sefiala que disminuiran.
Frente a este pregunta se observa un aumento considerable en
las respuestas (de 0% a 50%) que esperan que sus ventas
acumuladas disminuirdn y descienden los que esperan que
aumenten (de 80% a 30%).

Evolucién (%)

aeg,umuladas al mismo periodo del afio anterior?

Proyeccion | Trimeste2 | Trimestred | Trimestre 4
Aumenta 57 80 30
Estable 4 2 2
Disminuye 0 0 50

c. Los gastos de operacion (generales, administrativos y
de ventas) del trimestre octubre/diciembre, comparados
con los del periodo anterior.

El 45% de las empresas opina que aumentaran, un 50% que se
mantendran estables, y el 5% restante sefiala que disminuiran.
En relacion al trimestre anterior hay un considerable aumento
en los que esperan que aumenten (de 10% a 45%) a la vez que
disminuye el porcentaje que sefialan que se mantendran
estables o disminuiran.

Evolucién (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 14 10 45
Estable 57 80 50
Disminuye 2 10 5
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d. Los gastos de operacion acumulados al periodo Octubre/
diciembre, comparados con igual periodo del afio anterior.
El 65% de las empresas opina que aumentaran, un 20% que se
mantendran estables, y el 15% restante que disminuiran. Se
observa un fenémeno similar a la pregunta anterior, aumenta el
porcentaje de encuestados que cree que sus gastos acumulados
aumentaran y disminuye el que espera que se mantengan
estables o disminuyan respecto al trimestre anterior.
Evolucién (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 1 40 65
Estable ! 30 0
Disminuye i) 30 15

e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre Octubre/diciembre.

El 55% de las empresas opina que mejorara, un 30% que se
mantendra estable, y el 15% restante que empeorara. Respecto
al trimestre anterior disminuyen las empresas que creen que el
entorno econémico mejorara, y se eleva el porcentaje que espera
que el entorno econémico empeorara.

Evolucién (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta P 10 5
Estable 57 30 30
Disminuye 1 0 15

Descripcion por segmentos

La mediana y gran empresa presentan indicadores de 125,
calificando en el segmento optimista. La pequefia empresa, en
tanto, registra un indicador 109, que califica en el segmento
levemente optimista. Se observa en la evolucién por segmentos
que la pequefia empresa mejora sus expectativas en un 8%
respecto al trimestre anterior, lo mismo ocurre con el segmento
grandes empresas que mejoran sus expectativas en un 13%, no
obstante se observa un marcado deterioro en las expectativas
de las medianas empresas que experimentan una caida de un
15,5% respecto del trimestre Julio — Septiembre.

La evolucién trimestral de los IE2004 es la siguiente:

Tipo Empresa | Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Pequea 95 107 116
Mediana 127 135 114
Grande 95 128 145

Analisis Madera Estructural y Revestimiento.

Al igual que con la madera aserrada, las condiciones del mercado
para la madera estructural y de revestimiento tienen dependencia
directa del sector construccion, sector que se comporta en funcién
casi exclusiva de las condiciones de la economia local. Es de
notar que el indice desciende en este rubro. Un elemento que
contribuye a esta pérdida de expectativas, se refiere a la existencia
de una sobre oferta de viviendas, generando un estancamiento
de la demanda de estos productos de madera, no obstante, este
subsector también es influenciado por la concentracién del comercio
de este tipo de materiales, que impone productos mas baratos
obtenidos por economias de escala en sus suministros nacionales
o importados.

Sin embargo los indices se mantienen dentro de un rango
optimista. Contribuyen a este moderado optimismo el hecho que
tanto las maderas aserradas estructurales como diferentes tipos
de revestimientos, maderas cepilladas, molduras han aumentado
sus precios durante el afio 2004, lo cual constituye un importante
incentivo a la produccién sectorial. En efecto, al observar la
composicion interna del indice se puede advertir que la mayor
parte de las Empresas esperan que la situacion mejore en los
préximos meses. Esto coincide con el aumenté en la proyeccién
de crecimiento de ese sector, elaborada por la Camara Chilena de
la Construccion, de un 4,0% a un 4,3%, debido a un mayor
numero de permisos de solicitudes de permisos de edificacion.

Contribuyen a este moderado optimismo el hecho que tanto las
maderas aserradas estructurales como diferentes tipos de
revestimientos, maderas cepilladas, molduras han aumentado
sus precios durante el afio 2004, lo cual constituye un importante
incentivo a la produccién sectorial.
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("Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Viviendas de Madera

El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis,
trimestre octubre/diciembre 2004, fue de 108. Este valor es
considerado levemente optimista e indica una caida de las
expectativas de 9,2% respecto del periodo anterior.
La trayectoria trimestral del IE 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo :100(base)
Abril/Junio 112
Julio/Septiembre :129
Octubre/Dic 1108

Al valor indicado (108) contribuyen los siguientes factores:

a. La proyeccion de las ventas del periodo octubre/
diciembre, comparadas con las del periodo anterior.

El 50% de las empresas opina que aumentaran, un 33% que se
mantendran estables, y el 17% restante que disminuiran. En
relacion al trimestre anterior, se observa un nitido incremento
del numero de empresas que piensan que las ventas
descenderan o se mantendran estables. A la misma vez
disminuye el niumero de encuestados que sefiala que sus
ventas aumentaran.

Evolucién (%)

Proyeccion | Trimeste2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 10 I 50
Estable 0 18 3
Dism nuye 30 10 1

b. Las ventas acumuladas al periodo octubre/diciembre,
comparadas con igual periodo del afno anterior.

El 42% de las empresas opina que aumentaran, un 17% que se
mantendran establen, y el 42% restante sefiala que disminuiran.
En el tercer trimestre del afio, con mayor cantidad de
antecedentes a la vista, un importante nimero de empresas
piensa que las ventas acumuladas seran menores o iguales
que las correspondientes al mismo periodo del afio pasado, en
comparacién con la opinién vertida el trimestre anterior.
Evolucién (%)

Proyeccion | Trimestre2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 10 I Y
Estable 10 u 1
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d. Los gastos de operacion acumulados al periodo octubre/
diciembre, comparados con igual periodo del afio anterior.
El 25% de las empresas opina que aumentaran, un 25% que se
mantendran estables, y el 50% restante sefiala que disminuiran.
El mayor porcentaje de empresas se inclina a pensar que
disminuiran concordante con el aumento del nimero de empresas
que pronostican que las ventas se estabilicen o disminuyan.
Todo ello contrastado con el trimestre anterior en que los
encuestados pensaban mayoritariamente que los gastos
aumentarian o al menos se mantendrian estables.

Evolucion (%)

Proyeccion | Trimeste2 | Trimestre3 | Trimestre 4
Aumenta 40 18 25
Estable 10 64 25

Disminuye 50 18 50
e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre octubre/diciembre.

El 83% de las empresas opina que mejorara, un 8% que se
mantendra estable, y el 8% restante que empeorara.
Contrastando con la percepcion recogida el trimestre anterior y
de las respuestas precedentes (que en general las ventas bajarian
o se mantendrian estables), la percepcién acerca del estado de
la economia es considerablemente optimista para un 83% de las
empresas encuestadas.

Evolucion (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 40 40 83
Estable 50 40 8

Disminuye 10 2 8
Descripcion por segmentos

La pequefa y mediana empresa presenta indicadores de 110 y
106, calificando en el segmento levemente optimista. La gran
empresa registra un indicador 100, que califica en el segmento
de expectativas estables. La pequefia y mediana empresa
desciende en valores marginales de 7% y 4% respectivamente,
mientras que para la gran empresa las expectativas caen
abruptamente en un 33%, desde bastante optimista a estable.

La evolucién trimestral de los IE2004 es la siguiente:

Tipo Empresa | Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Pequeiia 116 118 110
M ediana 100 110 106
[Grande 1 150 )

Analisis
En este trimestre el indice de expectativas presenta una baja
comparado con el valor anterior. Si bien sigue siendo levemente
optimista (108), la expectativa ha bajado en un periodo (primavera
- verano) donde generalmente se presenta un incremento de la
actividad.

La economia a nivel local es la que influencia mayormente el
dinamismo de este sector. Esta expectativa, puede estar
influenciada positivamente por las mayores ventas de viviendas
usadas y las que provienen de la gestiéon inmobiliaria como
departamentos y viviendas nuevas, donde se ha observado un
incremento de la actividad, nétese que los indicadores
macroeconémicos son bastante buenos; e influenciada
negativamente por un aparente exceso de oferta, una demanda
afectada por el temor del desempleo y una cierta aceleracién de
la inflacién debida principalmente al alza del petréleo lo que afectara
a la UF factor decisivo en la inversion hipotecaria. Debe sefialarse
que en linea con esto, en general las expectativas del resto de los
sectores empresariales de la madera decaen en este periodo.

Se debe recordar que este sector en general tiene una estructura
que les permite crecer con facilidad en buenos tiempos y reducirse
cuando la actividad econémica esta mas decaida. El valor del
indice de Expectativas debe entenderse que el sector crecera
aunque no tanto como podria esperarse del contexto favorable de
la economia.

Mercado Nacilional Indilicador

4

4. ;Sus gastos de operacién acumulados (gastos generales, administrativos y de
ventas), para el trimestre que viene espera sean mayores, menores o iguales que los
gastos del trimestre anterior?

60

50
8
40
2
g 0O Grande
8 a0 B Mediana)
g mPequeiig
10 17 17 17
0
Mayor Igual Menor

Expectativa

N

5. ¢ Esta usted mas o menos optimista, en relacién al trimestre venidero, sobre la
economia local (mas optimista, neutral, menos optimista?

920
80 8

70

60

50 OGrande
EMediana
40 @Pequeiia

Porcentaje

30

20 42

0 [ ]

Optimista Igual Pesimista

Expectativa

Expectativas S ector vivienadas de M adera




("Mercado Nacional Indicador Expectativas

El indice de expectativas (IE) para el sector muebles nacional,
trimestre octubre/diciembre 2004, fue de 118. Este valor es
considerado moderadamente optimista e indica un alza de las
expectativas de un 8,2% respecto del periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo :100(base)
Abril/Junio 17
Julio/Septiembre :110
Octubre/Dic 1118

Al valor indicado (118) contribuyen los siguientes factores

a. Los volumenes de ventas del periodo octubre/
diciembre,comparada con las del periodo anterior.

El 59% de las empresas opina que aumentaran, un 35% que se
mantendran estables, y el 6% restante sefiala que disminuiran.
Una mayor proporciéon de empresas optéd por las opciones
aumento y estable (94% de las respuestas) comparado con el
trimestre anterior (76%), disminuye bruscamente el porcentaje
que cree que las ventas del periodo bajaran.

Evolucion (%)
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b. Las ventas acumuladas al periodo octubre/diciembre,
comparadas con igual periodo del afio anterior.

El 50% de las empresas opina que aumentaran, un 15% que se
mantendran estables, y el 35% restante sefiala que disminuiran.
Comparado con las proyecciones del trimestre anterior, se
aprecia que se incrementa el nimero de empresas que proyecta
una disminucién, se mantiene el porcentaje de los que creen
que se mantendran estables y disminuye el porcentaje de los
que piensa que aumentaran. En general se prevé una caida en
las ventas acumuladas pese a las expectativas de aumento de
las ventas del periodo, descrito en el punto anterior.
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d. Los gastos de operacion acumulados al periodo octubre/
diciembre, comparados con igual peréodo del afio anterior.
El 41% de las empresas opina que aumentaran, un 47% que se
mantendran estables, y el 12% restante sefiala que disminuiran.
En comparacion a los resultados del trimestre anterior, la
mayoria de los encuestados esperan que sus gastos
acumulados aumenten o se mantengan estables 88%, respecto
a un 68% del trimestre anterior.

Evolucion (%)

Proyeccion | Trimestre2 | Trimestre3 | Trimestre 4
Aumenta 40 28 i
Estable 35 40 4
Disminuye 25 3 12

e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre octubre/diciembre.

El 71% de las empresas opina que mejorara, un 23% que se
mantendra estable, y el 6% restante que empeorara. Este
resultado es mucho mas optimista que los del trimestre pasado,
un gran numero de empresas el 71% piensa que la economia
mejorara contra un 40% del trimestre anterior y solo un 6%
proyecta un deterioro contra el 20% del trimestre anterior.
Evolucion (%)

Proyeccion | Trimestre2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 40 40 1
Estable 45 40 A
Disminuye 15 2 §

Descripcion por segmentos

La pequefia y gran empresa presenta indicadores de 111 y 117,
calificando en el segmento moderadamente optimista. La
mediana empresa, en tanto, registra un indicador 127, que
califica en el segmento optimista. Esto sefiala un mejoramiento
general de las expectativas de los segmentos encuestados,
destacandose las medianas empresas con un 22% de
incremento, las pequefias y grandes empresas muestran un
incremento marginal en sus expectativas.

La evolucion trimestral de los IE 2004 es la siguiente:

Tipo Empresa | Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Pequefia 118 13 1
Mediana 124 104 127
Grande 110 109 11

Analisis

El rubro mueble aporté en forma negativa en la produccién
industrial en Agosto, con un 18,6%, principalmente por una caida
en la venta de colchones y muebles de oficina, sin embargo el
andlisis a nivel doméstico muestra una tendencia clara de mayor
dinamismo por parte del consumidor final y se espera que las
ventas debieran aumentar, ello explicaria la mejoria del indice.

Atentan contra mayores alzas en las expectativas, las
importaciones de muebles que han bordeando el 30%, ademas
se suma a esto Ultimo la mantencién de altos niveles de cesantia
en el conjunto de la economia que bordean los dos digitos (9,9%).

Es de esperar que las empresas sean capaces de sustentar el
optimismo visto en los Ultimos meses y se consoliden en un
aumento de contratacion de mano de obra. Por parte de los
consumidores finales se espera un mayor grado de confianza y
con ello una reactivacién del consumo.
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis,
trimestre octubre/diciembre 2004, fue de 116. Este valor es
considerado moderadamente optimista e indica una caida de
las expectativas de 3,3% respecto del periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo :100(base)
Abril/Junio 1108
Julio/Septiembre :120
Octubre/Dic 1116

Al valor indicado (116) contribuyen los siguientes factores

a. La proyeccion de las ventas del periodo octubre/
diciembre, comparadas con las del periodo anterior.

El 57% de las empresas opina que aumentaran, un 29% que se
mantendran estables, y el 14% restante sefiala que disminuiran.
En el periodo anterior un mayor niumero de empresas estaban
mas optimistas que ahora respecto de sus ventas. Se observa
un considerable aumento del nimero de empresas pesimistas
respecto de sus ventas, de los encuestados un 14% cree que
disminuiran, en el trimestre anterior ningin encuestado
consideraba esta posibilidad.

Evolucion (%)

Proyeccion | Trimeste2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 13 66 57
Estable 18 3 0
Disminuye 9 0 1

b. Las ventas acumuladas al periodo octubre/diciembre,
comparadas con igual periodo del afio anterior.

El 57% de las empresas opina que aumentaran, un 29% que se
mantendran estable, y el 14% restante que disminuiran,
observandose un quiebre frente al trimestre anterior, por otro
lado se incrementa en un 12% los que creen que estas
aumentaran respecto al trimestre anterior. Los que esperan
que se mantengan estables disminuyen de un 55% a un 29%.

Evolucion (%)

Proyeccion | Trimestre2 | Trimested | Trimestre 4
Aumenta 46 45 57
Estable 36 55 0
Disminuye 18 0 il

c. Los gastos de operacion (generales, administrativos y
de ventas) del trimestre octubre/diciembre, comparados
con los del periodo anterior.

El 43% de las empresas opina que su nivel de gastos
aumentaran, un 43% que se mantendran estables, y el 14%
restante sefiala que disminuiran. Esta situaciéon es muy similar
a la proyectada en el trimestre anterior, las expectativas
practicamente se mantienen estables.

Evolucion (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 18 i 43
Estable 36 7 43
Disminuye 4 11 1
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d. Los gastos de operacion acumulados al periodo octubre/
diciembre, comparados con igual periodo del afio ante-
rior.

El 29% de las empresas opina que aumentaran, un 57% que se
mantendran estables, y el 14% restante sefiala que disminuiran.
En relacién al trimestre anterior se incrementa considerablemente
el numero de empresas que cree que sus gastos de mantendran
estables y disminuye el niumero de los que piensan que estos
caeran.

Evolucion (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta n 3 i
Estable u 3 57
Disminuye 46 3 1

e. La percepcion del estado de la economia local para el
trimestre octubre/diciembre.

En cuanto a la percepciéon de la economia local, el 43% de las
empresas opina que mejorara, un 43% que se mantendra estable,
y el 14% restante que empeorara. En relacién al trimestre
precedente disminuye el numero de encuestados que piensa
que la economia local mejorara, aumentan significativamente
de un 22% a un 43% los que creen que se mantendra estable y
suben marginalmente los que creen que empeorara.

Evolucion (%)

Proyeccion Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4
Aumenta 36 66 43
Estable 46 u X}
Disminuye 18 11 u

Descripciéon por segmentos

La mediana y gran empresa presentan indicadores de 113 y
112, calificando en el segmento moderadamente optimista. La
pequefia empresa, en tanto, registra un indicador 130, que
califica en el segmento optimista. En la evolucién por segmentos
las grandes empresas muestran un deterioro en sus
expectativas que alcanza a un 6%, mismo fendmeno ocurre
con las medianas empresas, que muestran una caida en el
indice de 13%. Las pequefias empresas en cambio exhiben un
alza de un 13%, aunque algo menor que en el segundo trimestre
donde el indicador alcanzé a 140.

La evolucion trimestral de los IE2004 es la siguiente:

Trimestre 4
130
13
112

Trimestre 3
115
130
120

Trimestre 2
140
108
100

Tipo Empresa
Pequefia

Mediana

Grande

Analisis

Los analistas de la plaza coinciden que el potencial de exportacion
de muebles depende mayormente de las condiciones de oferta
que de demanda, ya que este es un mercado muy grande,
formado por paises desarrollados que reflejan condiciones
estables y crecientes. Algunas dificultades en el abastecimiento
de materias primas localizadas y la baja en el tipo de cambio han
determinando un leve descenso de las expectativas.
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