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Asaciacidn Greminl de Industriales de la Madera

INFOR

Instituto Forestal

a Corporacion Nacional Forestal (CONAF) con el

patrocinio de la Asociacion de industriales de la madera (ASIMAD), y junto al
Instituto Forestal (INFOR), elabora el Indicador de Expectativas del Sector Forestal con relacion a seis rubros industriales:
madera de aserrio nacional y de exportacion, elaboracién de maderas estructurales y revestimientos, vivienda y muebles de

madera mercado nacional y de exportacion. Con ello se proyectan las condiciones econémicas esperadas de corto plazo, lo que
aporta un elemento mas a la informacion disponible en el sector y por consiguiente permite apoyar las decisiones empresariales.

Siguiendo la metodologia “Consumer Sentiment Index” desarrollada en la Universidad de Michigan y adaptada a las condiciones
locales, se encuesto en esta oportunidad una muestra de 188 empresas del sector, en la tematica de cinco preguntas: volumenes de
venta, gastos de operacion y percepcion de la economia local, a partir de la cual se determind para cada rubro el indice de expectativa
empresarial forestal. En el caso de muebles y madera aserrada, se estimaron indices separados con relaciéon al mercado doméstico
y de exportacion respectivamente, por lo que se dispone de seis indicadores finales.

Este trigésimo boletin presenta las expectativas esperadas para el trimestre abril — junio del afio 2007, tanto en forma
descriptiva para cada rubro y variable, como un analisis sintetizado que compara con otros indicadores sectoriales y econémicos y

busca explicar el comportamiento del indicador.

Resultados generales

El resultado general muestra una situacién mixta en
cuanto a las expectativas para el segundo trimestre del afio.
Mientras algunos segmentos suben sus expectativas, como
madera aserrada de exportacion con un incremento de 4,5% del
indice de expectativas, y del sector muebles de madera mercado
nacional y de exportacién, creciendo 9,9 y 23,7% respectivamente,
otros bajan, como madera aserrada nacional donde el indice de
expectativas caen un 8,9%. Esto se puede interpretar como propio
de un momento de transiciéon o incertidumbre en las expectativas.
No obstante lo anterior, cinco de los seis segmentos analizados
se ubican en el rango de expectativas optimistas, y sélo uno de
los segmentos, correspondiente al rubro de madera aserrada
nacional, cae a niveles levemente pesimistas.

Los indices del sector forestal

Los resultados para el trimestre abril-junio 2007 muestran
un movimiento cruzado de las expectativas en los diferentes
segmentos analizados. En efecto, mientras tres segmentos suben
sus expectativas, otros tres las bajan. A pesar de ello, cinco de
los seis segmentos se mantienen en un ambito optimista, mientras
solo un segmento llegd a niveles pesimistas.

En el sector de la madera aserrada nacional, el indice
bajé un 8,9%, para ubicarse en 99,7 puntos, siendo el Unico
segmento que se ubica bajo los 100 puntos y llega al rango
levemente pesimista.Por su parte, el mercado de exportacion de
madera aserrada tuvo un alza de un 4,5%, llegando hasta el rango
de expectativas moderadamente optimistas con 115 puntos.

El rubro nacional de madera estructural y de revestimiento
registré un leve descenso de un 1,7% para llegar a los 109,4
puntos, bajando al rango levemente optimista.

En el caso del indice de expectativas para el mercado
nacional de viviendas de madera, este también experimenté una
leve baja frente al trimestre anterior, de un 3,2% para ubicarse en
111,6 puntos, manteniéndose en el rango de expectativas
moderadamente optimistas.

Por ultimo los segmentos de muebles tuvieron un resultado
bastante similar. EI segmento de mercado nacional para muebles
subi6é un 9,9% para llegar a 117,9 puntos (moderadamente
optimista), mientras que el segmento mercado exportaciéon para
muebles mostré un alza de un 23,7%, llegando hasta los 111,3
puntos, que corresponde a expectativas moderadamente
optimistas.

Trasfondo econémico

La situacion econdmica estd marcada por el buen
desempefio en el ultimo IMACEC entregado, el cual alcanzé a un
5,7% correspondiente al mes de febrero. Este valor estuvo por
sobre las expectativas del mercado y ha motivado un
mejoramiento de las proyecciones de la economia chilena para el
presente afo, luego de un afio 2006 marcado por un crecimiento
mas bien mediocre, el cual incluso ha sido revisado a la baja a
raiz de un reordenamiento en el proceso de cuentas del Banco
Central, quedando finalmente en un magro 4%.

Para este afo, sin embargo, e impulsado por el buen
desempefio en el primer trimestre, los analistas esperan un
crecimiento del PIB de entre un 5 a un 6%.

Por su parte, el indice de Precios al Consumidor (IPC)
registr6 en marzo una variacion mensual de 0,4%, bajo las
expectativas de inflacién que se situaban en 0,6%. Con este
resultado el IPC acumula, en los tres primeros meses de 2007, un
aumento de 0,6%. Respecto de marzo 2006 (variaciéon en doce
meses), la inflacién registra un aumento de 2,6%. Con este
resultado, el mercado anticipa una mantencién de la tasa de
interés referencial en 5%, lo que finalmente ocurrié por parte del
Banco Central recientemente

En cuanto al precio del cobre, este continda en una
curva ascendente llegando hasta los US$ 3,61 la libra al 11 de
abril. Este precio es el mayor en 8 meses y con esto el cobre
acumula un alza de US 47 centavos solo en el mes de abril.

Por otro lado, en la encuesta de expectativas realizada
por el Banco Central a un grupo de expertos, los analistas bajaron
sus proyecciones de precio del délar desde $545 a $540 dentro
de dos meses y de $560 a $550 en 11 meses. Nuevamente la
tasa de desempleo es un indicador positivo, al llegar a 6,4%
durante el trimestre mévil diciembre-febrero, lo que representa
una disminucién de 1,4 puntos porcentuales en comparacion
con igual trimestre de 2005-2006. Esta cifra es la mas baja desde
1998. En relacién a esta figura se destaca la creacion de 135 mil
empleos en los ultimos 12 meses.

En cuanto a la confianza de los consumidores, el indice
de Percepcion de la Economia (IPEC), que elabora Adimark, marcé
un nuevo enfriamiento de las expectativas, llegando a 48,45
puntos. Es el peor resultado para el mes de marzo en los ultimos
4 afios, y 11 puntos inferior a marzo de 2006. El resultado esta 11
puntos bajo marzo del afio pasado, cuando el IPEC marcé 59,3
puntos. La explicacién para la baja en este mes es que las
variables politicas estarian afectando negativamente las
expectativas econdmicas, especialmente el problematico inicio
del Transantiago.
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Por ultimo, el Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE)
alcanzé en febrero 57,92 puntos, subiendo 3,22 puntos respecto de enero.
Siguiendo la tendencia del mes pasado aunque con mayor fuerza, el IMCE
presenté una disminuciéon de 4,45 puntos respecto del afio pasado. El
indicador de expectativas quebrd su tendencia a la baja respecto de los
meses previos y comienza a mostrar expectativas optimistas para los
préximos meses.

En resumen, el panorama econdémico nacional se ve favorable
para este afio, impulsado principalmente por el crecimiento del gasto publico
y del consumo privado, aunque aun cruzado por algunas sefiales inciertas.
Se espera asimismo un incremento importante de la inversion privada y un
mayor crecimiento respecto del 2006, en donde todos los sectores situan al
PIB por sobre el 5% para el 2007.

Panorama internacional
Nada detiene a China

China, convertida hoy en la cuarta mayor economia del mundo
anuncidé que en el cuarto trimestre de 2006 la actividad econdémica crecié
10,4% desde igual periodo en 2005. De esta forma, terminé el afio 2006 con
una expansion de 10,7%. Asi, a pesar de las medidas para suavizar la
actividad econdmica, la economia china crecié a la tasa mas alta en 10
afios, sustentado tanto en la demanda domestica, especialmente a través
de la inversion, y el sector externo, a través de las exportaciones. Se
estima que la economia asiatica crecera 9,4% durante este afio, De esta
forma, se estima que a este ritmo en el afio 2008 podria sobrepasar a
Alemania y convertirse en la tercera economia del mundo, por detras de
Estados Unidos y Japon. En el afio 2005, la economia china ya habia
sobrepasado a Gran Bretafia.

Estados Unidos

Un comienzo del invierno inesperadamente suave parece haber
contribuido a un mejoramiento de la actividad econémica, con un repunte en
la venta de casas, y un mayor gasto en consumo y produccion industrial
registrados hacia fines del 2006. Para el conjunto del afio 2006, la economia
estadounidense ha crecido un 3,4%, dos décimas mas que en 2005 y cinco
décimas mas que en 2004. A todo ello se une que durante el mes de enero
de 2007 la confianza de los consumidores estadounidenses subidé hasta
110,3 puntos, frente a los 109,0 de diciembre de 2006. Aunque el prondstico
de consenso para el crecimiento del primer trimestre de 2007 se sitla en
torno al 2,5%, éste también esta en alza.

Para el afio 2007 se espera un crecimiento real del PIB de alrededor de un
2%, mientras que la reaccion de la Reserva Federal en cuanto a una posible
rebaja de tasas permanece en duda.

Europa y Japoén

Durante el 2006 la zona Euro crecié al mayor ritmo desde el afio
2000, y los indicadores mensuales muestran que la actividad econdémica se
mantuvo sdlida hacia finales del 2006. Sin embargo, se espera que el
crecimiento econémico se modere este afio debido a las medidas tomadas
previamente por el Banco Central Europeo para controlar la inflacion. Se
espera asimismo que esta moderacion en la actividad econémica de la zona
Euro afecte también al Reino Unido, considerando que la primera es su
socio comercial mas importante. En cuanto a Japén, la deflacion parece
haber sido superada el afio pasado, lo que llevé al Banco de Japén a subir
la tasa de interés por primera vez en mucho tiempo. Para este afio se
esperan nuevas alzas, aunque a un ritmo muy gradual.

CONAF y ASIMAD e INFOR agradecen a las empresas
participantes, el apoyo al entregar informacion relevante al sector forestal
chileno. Comentarios y sugerencias son bienvenidos, como asimismo la
solicitud de ingreso al registro de empresas que se consultan cada tres
meses al correo electrénico cperez@conaf.cl
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El indice de expectativas (IE) para el sector de madera aserrada nacional,
trimestre abril/junio 2007, fue de 99,7. Este valor se califica como levemente
pesimista y muestra una baja en las expectativas de un 8,9% respecto del
periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE a partir del afio 2004 es la siguiente:

Enero/Marzo (2004) : 100 (base)
Abril/Junio (2004) 1108
Julio/Septiembre (2004) 1122
Octubre/Diciembre (2004) :119
Enero/Marzo (2005) 1 116,5
Abril/Junio (2005) 1111
Julio/Septiembre (2005) 1 108,8
Octubre/Diciembre (2005) :115,2
Enero/Marzo (2006) 1 113,4
Abril/Junio (2006) 1 119,4
Julio/Septiembre (2006) 1 99,7
Octubre/diciembre (2006) : 115,5
Enero/marzo (2007) :109,4
Abril/junio (2007) 1 99,7

Al valor indicado (99,7) contribuyen

las siguientes variables:

1.La proyeccién de las ventas del periodo Abril/Junio, comparadas
con las del periodo anterior.

El 33% de las empresas opina que aumentaran, un 28% que se mantendran
estables, y el 39% restante sefiala que disminuiran. En relacion a las
expectativas del trimestre anterior se observa una disminucién en el niumero
de empresas que esperan que sus ventas aumenten, y un aumento de
quienes piensas que sus ventas disminuiran o se mantendran estables.

Evolucién Trimestral(%)

Proyeodon 20056 2006 2007

[ I I Y [ I I v [ I
Ameta | 3B | B | B | M| 9| 0 | B | 6 | 4 | B
Estzble 5 | 2 | = 9 % | 5| 5| B | 8| 3
Dsige| 12 | 8 | 3 | 7 | 38 | 5 | 2| 8| » | 2

2.Las ventas acumuladas al periodo Abril/Junio comparadas con igual
periodo del afio anterior.

El 31% de las empresas opina que aumentaran, un 26% que se mantendran
estables, y el 43% restante sefiala que disminuiran. En relacion al trimestre
anterior, se produce un leve empeoramiento de las expectativas, al bajar el
numero de encuestados que piensan que sus ventas acumuladas
aumentaran, mientras que sube el nUmero de aquellos que piensan que las
ventas acumuladas se mantendran estables o disminuiran.

Evolucién Trimestral(%)

Proyecdicn 2006 2006 2007

I I I % [ I 1 v I [
Ameta | 41 o | 2 5 | 4 5 B | 4 3% | 3
Estble 7 | ¥ | 2 9 2 0 0 19 | 2| %
Dsmie | 12 2 40 % | u | 4 % » | 4
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3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Abril/Junio comparados con los del periodo

anterior.
El 18% de las empresas opina que aumentaran, un 59% que se mantendran @ Fregriad
estables, y el 23% restante sefiala que disminuiran. Las expectativas en
torno a los gastos de operacion para el primer trimestre del afio muestran
una caida entre quienes piensan que los gastos se incrementaran en i
relaciéon con el trimestre anterior y un amento entre quienes esperan una 60
caida. &0
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Evolucién Trimestral(%) E a HMedas
i - _— OF equeia
: o |
Proyeccidn 2005 2006 2007 0 | | =
| 1l LI I\ | Il 1] \Y | [
Wl =wor [ ¥ | M eror
Aurerta 53 k] “ k] 49 kel 31 40 29 18 E )
pect=ina
Estable / % 48 48 48 4 7 % 61 5
Dsniye | 6 6 8 13 3 17 2 5 10 2
4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Abril/Junio,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 33% de |a§ empresas opina que aumentaran, un 46% cree también que @ Pregrtad
se mantendran estables, y un 21% sefiala que disminuiran. La percepcion
de los encuestados para este trimestre muestra una leve disminucién entre
quienes esperan un incremento de los costos acumulados, y asimismo un a0
leve aumento de aquellas empresas que esperan una baja de costos, mientras 45
que se mantiene casi inalterado el porcentaje de encuestados que tienen 4d
expectativas estables. -._v % oG
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5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Abril/Junio 2007.
El 41% de las empresas opina que mejorara, un 26% que se mantendra @ P
. L. . . reqrtas
estable, y el 33% restante que empeorara. En relacion al trimestre anterior
se observa un empeoramiento de las expectativas para la economia chilena
en relacién al segundo trimestre del afio 2007. a0
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Descripcion por segmentos

Para el mercado nacional de madera aserrada, la pequefia empresa presenta
un indice de expectativas moderadamente optimista (117), lo que representa
un alza respecto al trimestre anterior. La mediana empresa por su parte
registra un indicador de 98 puntos, que califica en el segmento levemente
pesimista. Por ultimo, la gran empresa presenta un indicador de 94, lo que
implica una baja significativa de las expectativas comparadas con el trimestre
anterior, llegando a un nivel levemente pesimista.

La evolucion trimestral del IE es la siguiente

Pequefa 110 100 88 100 112 109 975 | 1038 A 117
Mediara 1118 | 1062 | 1085 | 120 108 125 ®B/6 | 1177 105 B
Qade 125 [ 10 143 | 117 1164 | 1221 [ 1021 | 1194 | 1208 A

Analisis

En general, los encuestados tienen una opinién negativa en cuanto a las
ventas futuras del segundo trimestre del afio y una percepcion deteriorada
de la economia local.

Segun datos de la Camara Chilena de la Construccion, la venta de casas y
departamentos acumulada en los primeros dos meses del afio 2007 aumenté
en un 3,1% en relacién a igual periodo del afio anterior, lo que representa un
fuerte dinamismo, ya que la base de comparacion se considera como exigente.

Sin embargo, este crecimiento en las ventas inmobiliarias a nivel nacional
(6.870 unidades) se conforma con un desempefio disimil en cuanto a la
venta de casas o departamentos. En efecto, hubo un pronunciado aumento
de 22,1% en la comercializaciéon de departamentos y este fue moderado por
la caida de 16,7% en el mercado de casas. Por el lado de la oferta a nivel
agregado, cabe destacar que a febrero el stock de unidades crecié en un
11,3% respecto al acumulado a igual mes de 2006, lo que se refleja en un
aumento de 14,4 a 15,5 en los meses para agotar stock durante el tltimo afio.

En general, la construccién de casas utiliza una proporcién mucho mayor de
madera aserrada que la construccién de departamentos, por lo que la baja
en la venta de casas puede explicar la menor expectativa en las ventas por
parte de los encuestados.

Cuadro: Valoracion del Indicador

50-59 Muy pesimista

60-69 Bastante pesimista

70-79 Pesimista

80-89 Moderadamente pesimista

90-99 Levemente pesimista

100 Expectativas estables

101-110
111-120

Levemente optimista

Moderadamente optimista

121-130 |Optimista
131-140 |Bastante optimista
141-150 [Muy optimista
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