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1. COYUNTURA ECONOMICA

Al cierre de 2025 y durante los dos primeros meses del 2026, la economia global destacaba por su
resiliencia y, de acuerdo con los prondsticos del IMF en su actualizacidn de enero, se anticipaba una leve
revisién al alza del crecimiento del PIB mundial en relacidn con sus previsiones de octubre de 2025. De
este modo, se proyectaba que el crecimiento para 2026 se mantendria en el 3,3 % registrado en 2025, con
una leve desaceleracion al 3,2 % en 2027. Por otra parte, se estimaba un descenso de la inflacidn desde el
4,1 % en2025a3,8%y3,2%en 2026y 2027, respectivamente (IMF, 2026).

De acuerdo con IMF, entre los factores que explicaban este moderado optimismo destacaba la disminucién
de las tensiones comerciales. Tras una controversia entre China y Estados Unidos en torno a los controles
sobre las exportaciones de semiconductores y minerales de tierras raras, se alcanzé rapidamente una
tregua que redujo los aranceles hasta noviembre de 2026. Asimismo, los tipos arancelarios en Estados
Unidos han disminuido tras la sentencia del Tribunal Supremo en contra de los aranceles aplicados bajo la
Ley de Poderes Econdmicos de Emergencia Internacional, lo que determind reducciones importantes para
varias economias emergentes, aun cuando el arancel efectivo global de Estados Unidos se mantiene muy
por sobre el nivel vigente antes de 2025.

El aumento de la inversidén vinculada a la tecnologia, en particular en inteligencia artificial (lA),
especialmente en América del Norte y Asia, constituye otro elemento clave que explica la resiliencia de la

economia global (IMF, 2026).

No obstante, el conflicto en Medio Oriente, especialmente tras el ataque conjunto de Israel y Estados
Unidos a Iran el 28 de febrero, marcé un punto de inflexién. La OCDE, en su revisién de marzo de 2026,
proyecta una desaceleracion del crecimiento global desde 3,3 % en 2025 a 2,9 % en 2026 y 3,0 % en 2027,
junto con un aumento de la inflacion respecto de estimaciones previas (OECD, 2026).

La respuesta de Iran, que incluyé el cierre del estrecho de Ormuz —por donde transita cerca del 20 % del
petréleo mundial—, elevd los precios de la energia y la volatilidad financiera. De persistir, este escenario
afectaria el crecimiento global y aumentaria la inflacién. En este contexto, la OPEP+ anuncié incrementos
de produccion para mitigar presiones en el mercado (DF, 2026).

Durante la ultima semana de marzo continud la escalada bélica, sin sefiales de avance diplomatico. Las
amenazas estadounidenses de destruccién de infraestructura irani generaron pdnico en el mercado
energético, lo que se tradujo en un alza en los precios del crudo, alcanzando niveles no observados desde
comienzos de 2022, con el inicio de la crisis ruso-ucraniana. El 30 de marzo, los precios spot cerraron en
USS 104,7 por barril WTI y USS 121,8 para el Brent, lo que representa un alza de 47,2 % y 57,8 %,
respectivamente, en comparacién con los precios de inicios del mes (EIA, 2026).

El bloqueo del estrecho de Ormuz ha perturbado no solo el suministro de combustibles; también ha
afectado severamente la seguridad alimentaria mundial debido a la interrupcion de los envios de
fertilizantes, ya que un tercio de las exportaciones mundiales de abonos transita por esta via. Por otra
parte, los paises del Golfo enfrentan problemas de seguridad alimentaria, dado que su dependencia de
importaciones alcanza el 75 % en el caso del arroz y supera el 90 % en el del maiz, entre otros productos
basicos. Estos costos se incrementarian significativamente si los envios debieran realizarse por rutas

alternativas (WTO, 2026).
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Las proyecciones de crecimiento del PIB para los principales socios comerciales del sector forestal, de
acuerdo con la revision de marzo de la OCDE, apuntan a una desaceleracion en China —principal mercado
de destino—, desde el 5 % alcanzado en 2025 hasta 4,4 %y 4,3 % en 2026 y 2027, respectivamente. En el
caso de Estados Unidos, segundo socio comercial, se proyecta una desaceleracion del crecimiento desde
2,1%en2025a2,0%y1,7% en 2026y 2027.

Para otros socios comerciales del sector forestal, se observan las siguientes variaciones del PIB en 2025 y
sus respectivas proyecciones para 2026 y 2027: area del euro (1,4 %, 0,8 % y 1,2 %); Corea del Sur (0,9 %,
1,7%vy2,1%);Japén (1,2 %, 0,9 %y 0,9 %); y México (0,6 %, 1,3 %y 1,7 %) (ver grafico p. 11).

La WTO, en su informe de marzo de 2026, destaca los sorprendentes resultados del comercio internacional
en 2025. El volumen del comercio mundial de mercancias se incrementd en 4,9 %, el doble de lo previsto
un afo antes. Entre los factores que explican esta resiliencia destaca, por una parte, la anticipacién de
importaciones ante los anuncios de alzas de aranceles; sin embargo, gran parte de este crecimiento se
explica por el “auge de la IA”, con el consecuente incremento de inversiones en centros de datos,
procesadores, equipos de semiconductores y otros productos que facilitan su desarrollo (WTO, 2026). El
comercio de productos vinculados a la IA estd representando uno de los cambios estructurales mas
relevantes en el comercio mundial, alcanzando una participacion del 17 % en 2025, con un incremento
interanual de 21,9 %.

Las perspectivas de la OMC para 2026 y 2027, en un escenario base, apuntan a una ralentizacién del
comercio de mercancias hasta un 1,9 % en 2026 y a un ligero repunte a 2,6 % en 2027. Sin embargo, en un
escenario de persistencia del conflicto en Medio Oriente, con continuas alzas en los costos de la energia 'y
el transporte, el crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias alcanzaria solo el 1,4 %
para el presente afno.

La economia nacional no ha estado ajena a los efectos de la guerra en Medio Oriente. En el caso de Chile,
como pais netamente importador de petréleo, se ha visto directamente afectada por el significativo shock
en los precios internacionales de este recurso energético, asi como de otros productos, como el gas
natural, diversos quimicos y los costos de transporte.

En un escenario de alta incertidumbre respecto de la duracién y el eventual escalamiento del conflicto, los
mercados financieros se han visto fuertemente tensionados. Durante marzo, las bolsas globales mostraron
un deterioro en relacién con febrero, mientras que el mercado local evoluciond en linea con la contraccién
mundial. Por su parte, el peso revirtid en marzo la apreciacion registrada en los dos primeros meses de
2026.

A fines de 2025, la actividad econdmica local se expandid a un ritmo coherente con su potencial, cerrando
el afio con un crecimiento del PIB de 2,5 %. Por otra parte, a fines de febrero la inflacion se ubicé levemente
por debajo del 3 %. En cuanto al precio del cobre, este alcanzd en los primeros meses del afio niveles
superiores a los previstos en diciembre de 2025; sin embargo, también ha registrado una contraccién
desde el inicio de la guerra.

De acuerdo con el Informe de Politica Monetaria de marzo de 2026 (BCCh, 2026a), el consumo privado
mostraba mejoras en algunos de sus determinantes en los meses previos al informe, tales como el
aumento de las expectativas de los consumidores y el incremento de los ingresos laborales reales. Este
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ultimo se explica por el crecimiento de los salarios, aunque se ve contrarrestado por un acotado nivel de
creacion de empleo, sin observarse aun una mejora en la tasa de desocupacion.

La formacién bruta de capital fijo (FBCF) en 2025 mantuvo un crecimiento impulsado principalmente por
proyectos mineros y energéticos. A nivel de componentes de la inversidn, destaca la contribucion de
magquinaria y equipos, en contraste con el rezago de la construccién y las obras.

El Banco Central, en su IPoM de marzo de 2026, ajusté a la baja sus proyecciones, estimando un
crecimiento entre 1,5 % y 2,5 % para el afio y manteniendo perspectivas similares hacia el mediano plazo.
La inflacidn se ubicaria en torno al 4 % en 2026, convergiendo al 3 % en 2027. En este contexto de alta
incertidumbre, el Consejo mantuvo la TPM en 4,5 %, con una estrategia dependiente de la evolucién del

escenario externo (BCCh, 2026b).

Entre los probables efectos del conflicto en Medio Oriente sobre el sector forestal chileno destaca el
aumento del precio del crudo y su impacto en las exportaciones, al elevar los costos logisticos en toda la
cadena: encarece el transporte terrestre desde las zonas productivas hasta los puertos, incrementa las
tarifas maritimas internacionales y eleva el precio de insumos derivados del petréleo, como quimicos,
combustibles y algunos materiales de embalaje. Esto reduce los margenes de las empresas exportadoras
y deteriora su competitividad frente a productores mas cercanos a los mercados de destino o con menores
costos energéticos.

Los envios chilenos se caracterizan por tener una distancia considerablemente mayor en comparacién con
los principales exportadores de productos forestales, como se presenta en el siguiente cuadro:

Distancia promedio de las exportaciones madereras en kilémetros, afio 2024.

Productos de Madera aserraday  Madera contrachapaday  Pulpa quimica de

madera (44) cepillada (4407) chapas (4412) madera (4703)
Chile 10.129 11.530 8.946 16.900
Promedio mundial 4.046 3.970 5.428 8.211

Fuente: INFOR en base a datos de International Trade Centre (ITC, 2026).

Nota: Entre paréntesis, los codigos arancelarios correspondientes a cada producto.
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2. INDICADORES ECONOMICOS

Variacion PIB Economias Seleccionadas

Variacién respecto de igual trimestre del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile

Zona Euro = Japon == China

Proyeccion de Crecimiento del PIB Socios Comerciales

del Sector Forestal de Chile
Fuente: OECD Economic Outlook , Marzo 2026

2025 2026 2027

1,2%

" México Euro Zona

M Estados Unidos m China Corea del Sur

Economia mundial " Japon
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile

2,2%2,2%

M BCCh, IPOM, 25 de marzo de 2026 (rango 2026: 1,5 a 2,5%)

M BCCh, Marzo 2026 Encuesta Expectativas Econémicas.

® OECD, Diciembre 2025, OECD Economic Outlook.

" Banco Mundial, Enero 2026, Global Economic Prospects.

" FMI, Octubre 2025, World Economic Outlook.

11 CEPAL, Diciembre 2025, Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2025

Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile

110.363
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B Exportaciones netas M Exportaciones (FOB) I Importaciones (FOB)
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indice de Precios al Consumidor

base promedio =2023
Fuente: Banco Central de Chile

A

a([f"

°® v

® IPC General === |PC Transables e |PC Energia —|PC Viviendas

Tasa de Desocupacion en Chile

Fuente: Banco Central de Chile

Febrero 2026
8,3%
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Precio del Cobre Refinado BML

(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile

Marzo 2026
USS 5,73/1b

Precio Mensual del Petroleo WTI
(West Texas Intermediate)
Fuente: United States Energy Information Administration

Marzo 2026
USS$ 90,84/barril
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Tipo de Cambio Nominal
Fuente: Banco Central de Chile

, Marzo 2026
==Dglar ===Euro 1.052,91$/Euro

Marzo 2026
909,89 $/US Dolar

Tasa Anualizada de Viviendas Iniciadas en EE.UU.
(Miles de unidades)

Fuente: Oficina del Censo de EE.UU.

Enero 2026: 1.386 (miles de viviendas, tasa anualizada)

i A
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3. EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS 2025

Elafio 2025 terminé con exportaciones forestales por un monto de USS 5.922,5 millones, lo que representa
una disminucion de -7 % respecto del nivel registrado el afio anterior y de -13,4 % comparado con el récord
histérico alcanzado en el afio 2018. Aunque el retroceso fue significativo, cabe destacar que, a pesar del
adverso clima para el comercio internacional, el valor exportado durante el 2025 se mantuvo por sobre el
promedio de los ultimos 15 afios y estuvo muy cera de sobrepasar por quinta vez en el mismo periodo, la
barrera de los USS 6 mil millones.

Evolucidn de las exportaciones forestales anuales

Si se observa la evolucidn de los 20 principales productos exportados, que reunen el 92,8 % de las
exportaciones del afio, la baja en el valor exportado es bastante generalizada, y salvo algunas pocas
excepciones, se deriva tanto por la caida en los precios medios como en los volimenes exportados. Solo
seis productos, todos de pino radiata, registraron aumentos en el valor exportado: papeles para acanalar
(+65 %), tableros MDP (+24,6 %), blanks (+8,8 %), tableros MDF (+3,1 %), tableros encolados de canto (+2,4
%) y pulpa blanqueada (+0,2 %). El gran aumento registrado en los papeles para acanalar se debié casi
exclusivamente al incremento en el volumen exportado, puesto que el precio tendid a mantenerse; en el
caso de los tableros MDP el resultado fue un efecto combinado de mayor volumen con un incremento en
los precios, y los montos exportados de blanks, tableros MDF y tableros encolados de canto crecieron por
el incremento en el volumen enviado al exterior, dado que los precios registraron bajas moderadas.
Mencién especial, por su enorme participacion en las exportaciones sectoriales, merece la pulpa
blanqueada de pino radiata, que logré mantenerse en los niveles de 2024, en un contexto global marcado
por el retroceso de los precios del rubro, particularmente en las pulpas de eucalipto.

0
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Principales productos forestales exportados

PRODUCTO 2024 2025 variacién
MONTO EXPORTADO (US$ FOB)
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 1.573.382.204 1.509.015.139 -4,1%
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 1.151.052.994 1.153.908.409 0,2%
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 473.733.843 420.966.168 -11,1%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 434.442. 868 414.296.403 -4,6%
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 377.546.444 328.152.082 -13,1%
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 410.520.595 318.078.153 -22,5%
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 271.262.975 244.195.423 -10,0%
PULPA CRUDA PINO RADIATA 198.949.467 187.267.682 -5,9%
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 155.885.020 159.688.601 2,4%
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 203.108.715 158.813.819 -21,8%
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 146.920.006 119.348.133 -18,8%
TABLERO MDF PINO RADIATA 83.440.576 86.001.441 3,1%
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 72.766.067 79.192.476 8,8%
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 80.204.529 66.956.317 -16,5%
TABLERO MDP PINO RADIATA 43.616.744 54.354.722 24,6%
PUERTAS PINO RADIATA 56.901.244 48.774.831 -14,3%
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 74.986.050 47.139.789 -37.1%
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 40.753.604 39.872.462 -2,2%
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA 31.638.792 29.949.784 -5,3%
PAPELES PARA ACANALAR 18.084.153 29.847.513 65,0%
VOLUMEN EXPORTADO
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (1) 2.715.050 2.966.155 9.2%
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (1) 1.743.805 1.778.733 2,0%
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 2.002.031 1.754.484 -12,4%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (1) 443.239 420.257 -5,2%
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (1) 355.085 321.794 -9,4%
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (1) 455.751 378.461 -17,0%
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (1) 140.591 131.439 -6,5%
PULPA CRUDA PINO RADIATA (1) 290.394 301.856 3,9%
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (1) 94 423 97.563 3,3%
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (1) 191.642 157.095 -18,0%
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (1) 2.112.637 1.795.522 -15,0%
TABLERO MDF PINO RADIATA (1) 136.790 143.718 5,1%
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 140.525 156.793 11,6%
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m®) 250.663 200.626 -20,0%
TABLERO MDP PINO RADIATA (1) 64.260 77.188 20,1%
PUERTAS PINO RADIATA (1) 19.077 16.409 -14,0%
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (1') 86.225 69.729 -19,1%
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (1) 53.804 50.143 -6,8%
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (1) 33.857 32.319 -4,5%
PAPELES PARA ACANALAR (1) 29.572 49.055 65,9%
PRECIO MEDIO (US$%$/unidad)
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 579.5 508.,7 -12,2%
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 660,1 648.,7 -1,7%
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 236.,6 239,9 1,4%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 980,2 985,8 0,6%
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 1.063,3 1.019.,8 -4,1%
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 900,8 840,5 -6,7%
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 1.929,4 1.857.,9 -3,7%
PULPA CRUDA PINO RADIATA 685,1 620.4 -9,4%
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 1.650,9 1.636,8 -0,9%
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 1.059,8 1.010,9 -4,6%
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 69,5 66,5 -4,4%
TABLERO MDF PINO RADIATA 610,0 598.,4 -1,9%
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 517.8 505,1 -2,5%
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 320.,0 333.,7 4,3%
TABLERO MDP PINO RADIATA 678.8 704.,2 3,7%
PUERTAS PINO RADIATA 2.982.,8 2.972,5 -0,3%
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 869.,7 676,0 -22,3%
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 757 .4 795,2 5,0%
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA 934.,5 926,7 -0,8%
PAPELES PARA ACANALAR 611.,5 608.,4 -0,5%
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Comparado con el 2024, el ranking 2025 de los 20 principales mercados no tuvo grandes cambios. Once
paises se mantuvieron en la misma posicion, en tanto que 18 se mantuvieron entre los top 20 y solo fueron
desplazados Costa Rica y Arabia Saudita, que dieron paso a la incorporacién de Argentina y los Emiratos
Arabes Unidos. La participacién de los top 20 en el 2025 alcanzé al 91,5 % del monto total exportado, sin
cambios significativos respecto del 2024.

China continua liderando los mercados de destino, con una participacién que subid del 35,9 % registrado
en el 2024 al 37,2 % en el afio 2025, aunque el monto total exportado a este pais registré una baja de -3,6
%. La pulpa representa el principal rubro exportado al gigante asiatico, alcanzando una participacion de
94,7 % del valor total; el resto de las exportaciones a China (5,3 %) esta constituido principalmente por
astillas s/c de E. nitens (2,6 %), madera aserrada de pino radiata (1,6 %) y madera cepillada de la misma
especie (0,7 %). Por otra parte, cabe sefialar que China es el destino del 79 % de las exportaciones chilenas
de pulpa blanqueada de pino radiata, el 60,7 % de las exportaciones de pulpa textil de eucalipto, el 58 %
de las exportaciones de pulpa blanqueada de la misma especie y el 55,7 % de las exportaciones de pulpa
cruda de pino radiata.

El segundo mercado de destino es EE UU. Su participacidn en el monto total exportado alcanzé al 18,2 %
en el afo 2025, con una variacion de -9 % respecto del afio anterior, lo que en términos absolutos
corresponde a un valor superior a los USS 100 millones. La canasta de productos exportados a este destino
es distinta a la de China y es mas diversificada. Aqui, el 91,8 % del valor total exportado se distribuye en
10 productos principales, todos de pino radiata: tableros contrachapados (21,9 % de participacion),
molduras de madera (21,4 %), tableros encolados de canto (14,7 %), molduras de MDF (12,6 %), blanks
(5,8 %), tableros MDF (4,7 %), puertas (4,4 %), cartulinas multicapas (3,2 %), marcos para puertas (1,7 %)
y pulpa cruda (1,5 %). ¢ Pero qué representan las exportaciones a EE UU en los envios de Chile de cada uno
de estos productos?: representan el 56,8 % de los envios de tableros contrachapados, 94,3 % de molduras
de madera, 98,7 % de tableros encolados de canto, 85,5 % de molduras MDF, 78,4 % de blanks, 58,9 % de
tableros MDF, 97,1 % de puertas, 10,4 % de cartulinas multicapas, 96,2 % de marcos para puertasy 8,4 %
de pulpa cruda,

Principales mercados de las exportaciones forestales 2025
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El 2026 sera un aio dificil

Las perspectivas para el comercio internacional durante el presente afio no son alentadoras, en un
contexto mundial marcado por conflictos bélicos de gran envergadura, que lejos de resolverse, tienden a
prolongarse. En efecto, las cifras de exportaciones forestales de los meses de enero y febrero de los
ultimos diez afios demuestran que el resultado del 2026 es uno de los cuatro en que el monto exportado
en este periodo bajé de los USS 900 millones, compartiendo el nivel del afio 2017, cuando todavia se
percibian remanentes de la crisis subprime, y de los afios 2020 y 2021, en plena pandemia de COVID 19,
con sus negativos efectos en la economia global. Es asi como durante los meses de enero y febrero de
2026 las exportaciones forestales chilenas alcanzaron un valor de USS 891 millones, lo que representa una
caida de -16,3 % respecto de igual periodo de 2025 y de -4,6 % respecto del promedio registrado para los
ultimos 10 afios.

Exportaciones forestales periodo enero-febrero de cada afho

1.200
1.000
800
600
4
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2

En relacién con los dos primeros meses de 2025, cuando las exportaciones del periodo alcanzaron el récord
de USS 1.064,7 millones, solo dos productos principales han mostrado un incremento en el valor
exportado: pulpa textil de eucalipto (+71,6 %) y tableros MDF de pino radiata (+26,9 %). La baja
generalizada en los precios medios de los productos es, sin duda, el factor de mayor incidencia, pero los
volumenes de los envios también han bajado considerablemente debido a una caida en la demanday a las
dificultades para el desplazamiento maritimo, situaciones que, de acuerdo con lo sefialado por numerosos
economistas, tenderan a acrecentarse si la guerra de Israel y EE UU contra Iran sigue prolongandose.

Millones de USS FOB
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4. COREA DEL SUR. PRINCIPAL DESTINO DE LAS EXPORTACIONES CHILENAS DE
MADERA ASERRADA

Corea del Sur —oficialmente “Republica de Corea”- se ha posicionado gradualmente como el principal
mercado de las exportaciones chilenas de madera aserrada. Desde el afio 2022 ha sido el principal
mercado de destino de este producto, alcanzando el afio 2025 un valor de USS 79,3 millones, que
representa el 18,7 % del valor total exportado por Chile de este producto. El 100 % de las exportaciones
chilenas de madera aserrada a Corea de Sur son de pino radiata.

Cuadro 1. Principales destinos de exportacion de
madera aserrada chilena, 2025.

Pais Volumen Valor (millones de
(miles de m?) US$, FOB) Emiratos
Corea del Sur 349,8 79,3 Arabes
Unidos
México 172,8 45,9 3,5%
Vietnam 177,2 42,4
Chi 158,5 36,4 Guatemala Méxi
Perd 138,4 36,3 Arabia V ,8%
Costa Rica 109,1 30,7 Saucllta Vietnam
Japén 124,1 28,5 42% L apon 10,0%
Arabia Saudita 88,8 17,7 6,7% China
Guatemala 67,6 17,7 C(?St 8,6%
Rica
EAU 73,9 15,0 7,2%
Otros 459,5 73,3
Total 1.919,7 423,2
Fuente: INFOR Figura 1. Distribucion del valor exportado segln destino,

2025.

Tras duplicar los envios entre el 2010y 2013, alcanzando ese afio un volumen de 351,6 mil metros cubicos,
las exportaciones se han mantenido sobre ese nivel logrando su maximo el afio 2018 con 538,1 mil m3,
envios que reportaron 123,8 millones de ddlares (ver figura 2).

Pese a una tendencia lineal a la baja en la ultima década, Corea del Sur destaca por haber logrado
mantener sus niveles de demanda en cuanto a volumen de madera chilena relativamente estables tras el
periodo 2013-2018, caracterizado por envios histéricamente altos tanto a ese mercado como al mundo.
La media movil simple los envios por valor oscila estable en los ultimos 5 afios indicando una resiliencia
destacable en afios de un mercado mas deprimido.
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Figura 2. Evolucion de las exportaciones de madera aserrada a Corea del Sur, 2010-2025.
Fuente: INFOR

El afio 2025 hubo 19 exportadores chilenos de madera aserrada a Corea del Sur, con dos empresas
concentrando el 59,8 % de los envios. El indice de Herfindahl® del mercado exportador local del producto
es de 0,23, lo que indica una concentracion moderada de este, asi como una tendencia a la baja.

Cuadro 2. indice de concentracién del mercado de exportadores chilenos de madera aserrada a Corea del Sur,
2010-2025.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
indice de concentracion 0,32 0,26 0,29 030 0,30 0,20 0,26 0,28 0,25 0,29 0,24 0,23
Fuente: INFOR

La evolucidn de los envios a Corea contrasta con los principales mercados de destino de la madera aserrada
chilena: mientras China y Japén muestran una tendencia a la baja desde el afio 2014, México oscila en
tendencia descendiente desde el afio 2010. Por su parte, Vietnam ha tenido bajas anuales consecutivas en
sus compras de madera aserrada desde el afio 2021, lo que deja bajo interrogante su tendencia futura.
Por otro lado, Peru y Costa Rica emergen como nuevos mercados de destino (ver figura 3).

! Indicador de concentracién de mercados con valores entre (0,1], donde 1 es concentracion total (1 sélo proveedor)
y la tendencia a 0 indica perfecta competitividad; por uso, se considera el valor de 0,15 como el limite para diferenciar
un mercado desconcentrado de uno concentrado.
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Figura 3. Evolucion de los principales destinos de exportacién de madera aserrada chilena por valor, 2010 - 2025.
Fuente: INFOR

El desarrollo de nuevos mercados ha contribuido a diversificar los destinos de la madera aserrada chilena,
permitiendo disminuir los riesgos inherentes a la concentracion de las ventas en pocos compradores. El
cuadro 3 expone el indice de Herfindahl de paises destinatarios de las exportaciones chilenas de madera
aserrada, dando cuenta de una desconcentracion sostenida en la ultima década.

Cuadro 3. indice de concentracidn del mercado de paises destinatarios de las exportaciones de madera aserrada
chilena, 2014-2025.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
indice de concentracion 0,14 0,12 0,13 0,13 0,13 0,13 0,12 0,20 0,20 0,20 0,09 0,09
Fuente: INFOR

Desarrollo centralizado hacia el liderazgo tecnoldgico

La Republica de Corea es una de las principales economias del mundo, con una poblacién cercana a 52
millones de habitantes y un PIB nominal en 2024 de 1,88 billones de ddlares que la situa entre las 15
mayores economias globales, el pais ha alcanzado niveles de ingreso per capita superiores a los 35.000
ddlares. Se estima que el PIB crecidé 1 % el 2025 y se proyectan crecimientos de 1,7 %y 2,1 % para 2026 y
2027, respectivamente (OECD, 2026).

Su estructura productiva esta fuertemente orientada a la manufactura avanzada y a las exportaciones,
particularmente en sectores como semiconductores, automaviles, construccién naval y electrénica. Segun
el Banco Mundial, Corea del Sur es el segundo pais del mundo que mas destina a I+D, con el 4,93 % de su
PIB.

Tras la derrota de Japdn al finalizar la Segunda Guerra Mundial, la peninsula coreana fue dividida en dos
zonas de ocupacién: el norte bajo influencia soviética y el sur bajo administracion estadounidense. En 1948
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se consolidaron dos Estados: la Republica de Corea, en el sury la Republica Popular Democratica de Corea,
en el norte, lo que desembocé en la Guerra de Corea (1950-1953). Estados Unidos promovié un gobierno
anticomunista y apoyd politica, militar y econédmicamente a los gobiernos autoritarios que se sucedieron
en Corea del Sur hasta las reformas politicas iniciadas en 1988. El respaldo econdmico estadounidense fue
clave para la estabilidad macroecondémica y la reconstruccién del pais.

El régimen militar adoptd una estrategia de desarrollo fuertemente intervencionista y proteccionista. El
Estado controld el sistema financiero, dirigié el crédito y protegié el mercado interno mientras impulsaba
una industrializacién orientada a las exportaciones, fortaleciendo los grandes conglomerados conocidos
como chaebol?. En la década de 1990, Corea del Sur avanzd en liberalizacidn financiera y apertura de
mercados, en paralelo a su consolidacidon democratica. Durante la crisis financiera asiatica de 1997-1998 la
contraccién fue severa, pero la recuperacion fue relativamente rapida gracias a la capacidad exportadora.

En lo que va del siglo XXI, Corea del Sur se consolidé como economia industrializada, lider en tecnologia,
semiconductores y manufacturas avanzadas. Durante la crisis financiera global de 2007-2009, el gobierno
aplicé estimulos fiscales y medidas de liquidez que amortiguaron el impacto externo. Frente a la pandemia
de COVID-19, el pais combind una gestidn sanitaria temprana con politicas de apoyo fiscal y monetario, lo
que permitié una recuperacion mas rapida que en muchas economias avanzadas.

Una industria maderera necesitada de importaciones

Segun datos de FAOSTAT al 2025, Corea del Sur posee una gran superficie forestal con aproximadamente
62.790 km? que cubren alrededor del 62,5 % de su territorio nacional. Tras las devastaciones de la
ocupacion japonesa y la guerra civil en el territorio, el pais emprendié un proceso de repoblacién forestal
basado en una serie de planes nacionales que le permitieron recuperar sus bosques. Hoy, 64 % de esa
superficie es bosque regenerado, y el 36 % corresponde a bosque plantado; por otro lado, el tipo de bosque
se divide en un 36,9 % de coniferas, un 31,8 % latifoliados, y el restante 31,3 % a bosques mixtos o de otras
especies>.

La participacion del sector forestal en la economia surcoreana es de solo un 0,1 % de su PIB (4278, 2026)
y la producciéon de materia prima forestal surcoreana es insuficiente para su industria. Un 77,2 % de la
superficie forestada se compone de arboles mayores de 31 afios, generando un volumen en pie de 165 m®
por hectarea, sin embargo, un 80 % de los bosques estd en un terreno de tipo montafioso poco apto para
la explotacidn forestal (KREI, 2020).

De los 5,47 millones de m® de trozas utilizadas por la industria forestal primaria en 2024, un 37,9 % fueron
importadas. De estas, el 99,6 % se destinaron a la elaboracién de madera aserrada y la gran mayoria (94,2

%) corresponde a especies coniferas (+f 218, 2025).

2 Derivado de palabras coreanas que significan "riqueza" y "clan", es un gran conglomerado industrial controlado por
una persona o familia, caracterizado por tener multiples filiales diversificadas.

3 Cifras del Servicio Forestal de Corea (2t 2! &), https://english.forest.go.kr.
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Figura 4. Consumo de trozas en la industria forestal primaria de Corea del Sur segun origeb (grafico a la izquierda) y

rubro (graficos a la derecha), 2024.
Fuente: INFOR con base en datos del Servicio Forestal de Corea del Sur (4t&H).
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Aun importando trozas, la produccion del aserrio surcoreano es insuficiente para satisfacer el consumo
local, por lo que el pais es altamente dependiente de las importaciones de madera aserrada. Corea es el
21° consumidor de madera aserrada a nivel global, pese a que su consumo per cépita ha experimentado
una tendencia a la baja recientemente (ver figura 5).
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Figura 5. Volumen de importaciones y produccidon de madera aserrada en Corea del Sur (eje izquierdo); consumo per
capita; participacion de las importaciones sobre las existencias (eje derecho), 2015-2024.
Fuente: INFOR con base en datos de FAOSTAT
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Corea del Sur es un pais netamente importador en el sector maderero-forestal: segun el International
Trade Centre (ITC), sus exportaciones del sector (codigo arancelario 44) alcanzaron solo USS 70,96 millones
durante el 2025, en contraposicion a los USS 2.798,48 millones de importaciones, de los que USS 408,6
millones (14,6 %) corresponden a importaciones de madera aserrada, que se concentran en las especies
de abeto y pino.

En términos globales, Corea del Sur es el 17° importador de madera aserrada capturando el 1,2 % de las
importaciones mundiales. Respecto a la madera aserrada de Pinus spp., se posiciona en el 10° lugar
mundial, con el 1,6 % de las importaciones.

Cuadro 4. Principales proveedores de madera aserrada (incluye madera  0,0%
cepillada) al mercado surcoreano por valor, afio 2025.

Todas las especies Madera de Pinus spp. (codigo 50,0%
(codigo arancelario 4407) arancelario 440711)
Valor (miles Valor (miles 40,0%

Pais uss) Porcentaje Pais uss) Porcentaje
Chile 88.859 21,7% Chile 88.859 50,1 % 30,0%
Rusia 73.621 18,0% N. Zelanda 38.661 21,8%
N. Zelanda 38.661 9,5% Letonia 9.729 5,5% 20,0%
Suecia 30.924 7,6 %  Alemania 8.474 4,8 %
Letonia 27.607 6,8 % Lituania 8.310 4,7 % 10,0%
Alemania 21.738 53% Rusia 5.397 3,0%
China 19.931 49% Finlandia 3.777 2,1% 0,0%
Canadd 15.839 3,9% Polonia 2.758 1,6 % (LQ”/\ S S P P q,c"'b‘@‘&
EE. UU. 15.001 3,7%  Suecia 2.239 1,3% —e—Chile N. Zelanda
Lituania 14.025 3,4% EE.UU. 1.634 0,9 % Letonia Alemania
Otros 62.375 15,3 % Otros 7.389 4,2 % Lituania —o—Resto del mundo
Total 408.581 100,0 % Total 177.227 100,0 %
Fuente: INFOR con base en datos de International Trade Centre (ITC). Figura 6. Participacidon en importaciones

de madera de Pinus spp., 2017-25.

Chile destaca como el principal proveedor de madera aserrada a Corea del Sur con el 21,7 % del total
importado, y un 83,1 % de los envios es madera verde. La principal competidora es la madera aserrada
neozelandesa, la que, ademas de aumentar exponencialmente su participacion en el mercado surcoreano
en los ultimos afos, comparte la caracteristica de exportar casi exclusivamente pino radiata: un 97,8 % de
sus exportaciones de madera aserrada el afio 2025%.

La concentracidon del mercado de madera aserrada de pino se puede observar en la diferencia de sus
indicadores comerciales con los de la madera aserrada en general. Mientras que para esta ultima la
distancia media de los proveedores de Corea es de 9.465 kildmetros y el indice Herfindhal de
concentracion® es de 0,11, para las importaciones de pino estos valores son de 13.491 kilémetros y 0,31
respectivamente.

4 Datos de New Zealand Forestry Service: https://www.mpi.govt.nz/forestry/forest-industry-and-workforce/forestry-
wood-processing-data/wood-product-markets-data
>Ver nota 1.
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Los proveedores neozelandeses tienen una ventaja comparativa fundamental al estar mas cerca de los
centros de comercio asiatico. La distancia al puerto surcoreano de Busan desde los principales puertos de
distribucion maderera: Talcahuano, en Chile, y Tauranga, en Nueva Zelanda, es casi el doble: 18.125 y
9.709 kildmetros, respectivamente. El viaje promedio de los cargueros que parten de Chile es de 40 dias
comparado a los 17 dias que toma el viaje desde Tauranga, lo que tedricamente otorga mayor
competitividad a la madera neozelandesa. Pese a ello, Chile logra mantener su posicidon preponderante
aun con precios mas elevados que los neozelandeses, dando cuenta de la valoracién de la madera aserrada
chilena en Corea.
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Figura 7. Valor promedio de las exportaciones de madera aserrada chilena y neozelandesa a Corea del Sur, expresado
en USS FOB (eje izquierdo); brecha de precios entre exportaciones (eje derecho, referencia: Chile), 2010-2025.
Fuente: INFOR con base en datos de INFOR y New Zealand Forestry Service.

Nota: las estadisticas del Servicio Forestal de Nueva Zelanda respecto a cantidades y valores por pais sélo se encuentran disponibles
desde 2018; se utilizd la conversion de délar neozelandés a délar estadounidense utilizando el tipo de cambio promedio de
diciembre de cada afio.

La apuesta a una transicion a la construccion en base a madera

Extrapolando las ultimas cifras completas respecto al consumo de la madera aserrada en Corea del Sur
(Jang, 2024), se puede estimar que el principal uso de la madera aserrada importada es la construccién
con cerca de 42 %, seguido de las obras de ingenieria civil con 33 % y luego la industria de
empaquetamiento y transporte con 19 %.

Desde la perspectiva de la construccién de viviendas, se observa que la industria de la construccién
surcoreana ha estado en declive los Ultimos cinco afios (ver figura 7). Sin embargo, esto ha significado un
fuerte impulso de la inversion publica en el area, lo que es importante ya que desde el Estado se ha
apostado a una transicion a la construccidn en madera como elemento central en las politicas tendientes
a lograr eficiencia energética y neutralidad en las emisiones de carbono para el afio 2050.
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Un estudio del Instituto de Investigacidn de la Corporacidn de Terrenos y Viviendas de Corea® concluye que
la industria de la construccién produce mas del 40 % de las emisiones globales de CO,, debido,
principalmente, al uso de hormigdn y acero. La madera, en cambio, emite menos, retiene carbono y se
ensambla mas rapido cuando se combina con la construccién fuera de obra de piezas modulares. Ademas,
se considera la incorporacién de sistemas de muros de relleno de madera y productos de madera maciza
como madera contralaminada (CLT) y madera laminada clavada (NLT), para el ensamblaje de pisos (Park et

al, 2025).
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Figura 8. Permisos de construccién de hogares autorizados anualmente en Corea del Sur, segun superficie de la
construccion (eje izquierdo); porcentaje de permisos correspondientes a sector privado o publico, 2010-2024.
Fuente: INFOR con base en datos del Servicio de Informacidn Estadistico de Corea (KOSIS)

Si bien en Corea del Sur la construcciéon con madera ha estado generalmente enfocada en las viviendas
unifamiliares y en iniciativas privadas, el enfoque desde organismos gubernamentales amplio el espectro
hacia las viviendas sociales y multifamiliares, que comprenden aproximadamente un 80 % de las nuevas
construcciones de vivienda. Esto ha llevado a cambios en la regulacién, como el cambio en el sistema de
medicion de impacto acustico, lo que permitid eliminar el requerimiento de capas gruesas de hormigon
entre los pisos de viviendas multifamiliares, dando mayor cabida a estructuras de madera (Fll, 2025).

La promocion de la madera como elemento central de la construccidon ha llevado a grandes conglomerados
surcoreanos, como Hyundai y GS, a crear subsidiarias dedicadas a la fabricacién de piezas de madera
laminada estructural, o a asociarse con empresas de construccion modular.

La politica estatal surcoreana de fomentar la transicién hacia la construcciéon en base a madera y de
reemplazar con madera componentes estructurales o modulares, sumada a la insuficiente capacidad de su
industria forestal de alimentar sus propias necesidades de materia prima y de madera aserrada, configuran
una oportunidad para que el mercado chileno siga consolidandose como proveedor principal y ampliando
su participacion en un mercado que apunta a aumentar su demanda de dicho producto.

6 St EX|FEEZ AL, Korea Land & Housing Corporation, es una empresa estatal responsable de desarrollar,
suministrar y gestionar tierras y viviendas para estabilizar los entornos residenciales.
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5. PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES: MERCADO EXTERNO

Evolucion del precio de exportacidn de pulpas exportadas por
Chile

Fuente: INFOR, en base a informacidn del Servicio Nacional de Aduanas

=== Pulpa Blang. P.radiata e===Pulpa Blanq. Eucalipto ====Pulpa Cruda P. radiata e====Pulpa textil Eucalipto

Evolucion del precio de exportacion de astillas

exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacidon de mad. aserrada y mad.

cepillada de Pino radiata exportadas por Chile
Fuente : INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas

=—Madera aserrada === Madera cepillada

Evolucion del precio de exportacion de tableros y

chapas de Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas

e VIDP e MIDF === CONTRACHAPADOS e OSB == CHAPA DEBOBINADA
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Evolucion del precio de importacion de molduras sélidas de

coniferas importadas por EEUU desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)

e BRASIL = MEXICO

Precio de importacion de tableros contrachapados de coniferas

importados por EEUU
Fuente : INFOR, en base a datos de USITC (HTS441239)

o= CANADA =====BRASIL =====CHINA === CHILE
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Indice de precios al productor de madera aserrada de conifer:
en EEUU

Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacién Febrero (2026/2025)
-1,%

= PPI indice de Precios al Productor Base :1982 == \/ariacion mismo mes aino anterior

Indice de precios al productor para tableros contrachapados de

coniferas en EEUU
Fuente: Infor, en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacion Febrero
2026/2025
-4,0%

m PP indice de Precios al Productor Base :1982 === Variacién mismo mes afio anterior
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Indice de precios al productor de productos de ingenieria e

madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labour Statistics

Variacién Febrero (2026/2025)
-6,2%

T . T

= PPI indice de Precios al Productor Base :2003 === \V/ariacién mismo mes afio anterior

dice de precios al productor de molduras de madera en EEU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacién Febrero 2026/2025 : 3,7%

mm PPI indice de Precios al Productor Base :1983 == \/ariacion mismo mes afio anterior
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6. ANALISIS DE PRECIOS EN MERCADO INTERNO

En marzo de 2026, siete de los nueve productos cuyos precios son monitoreados en cada edicion de MF
registraron caidas interanuales en sus precios reales, en comparacién con el mismo mes de 2025. Estas
contracciones fluctian entre el 7,61 % observado en las trozas aserrables de pino radiata y el 0,27 %
correspondiente a la baja en el precio de la madera cepillada.

La excepcidn a esta tendencia a la baja esta dada por solo dos productos: los tableros MDP de 15 mm, con
un alza interanual de 2,33 %, y las trozas pulpables de pino, con un incremento moderado de 1,25 % en su
precio real.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRODUCTO -
PRECIOS REALES EN MES DE MARZO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC en miles de $/m3

Variacion

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2025-2026

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

. . 21,6 21,1 24,4 19,8 21,1 209 21,4 20,0 20,7 22,3 22,5 23,6 26,6 27,5 25,5 25,2 25,5 1,25%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO

» "y 34,1 383 41,6 39,6 40,9 41,0 38,8 38,4 38,7 41,1 39,3 40,0 38,8 44,3 42,3 42,0 41,8| -0,51%
en planta de pulpa Region del Biobio

TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA

en barraca Regidn del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm en bodega Santiago

41,8 41,9 42,4 41,2 43,2 44,7 48,7 44,0 41,6 44,3 44,2 46,9 55,0 51,3 48,7 48,2 445| -7,61%

102 106 102 101 99 100 96 98 96 95 93 138 165 155 151 144 140| -2,47%

219 222 212 209 208 198 196 206 210 212 200 237 262 249 236 232 231| -0,27%

520 599 635 624 647 664 636 561 594 582 561 705 780 702 680 668 647 | -3,07%

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -

R 471 540 573 563 584 599 573 506 512 502 484 570 623 561 543 534 527 | -1,30%
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

i 432 441 464 456 440 526 503 536 569 557 537 549 569 513 497 497 469 | -5,67%
en bodega Santiago

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0
mm en bodega Santiago, * desde 2014 tableros de| 338 334 321 316 362 395 420 440 470 461 444 456 502 452 440 419 429 2,35%
particulas tipo placa fueron reemplazados por MDP

Evolucidn del precio real de trozas pulpables

Mes de marzo de cada afio, puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

50.000 Fuente: INFOR
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Precios de trozas pulpables

Los precios de las trozas pulpables de pino radiata registraron una leve recuperacién de 1,25 % en marzo
de 2026 en relacion con 2025. Sin embargo, en los Ultimos tres afios han mostrado cierta estabilidad, en
torno a los $25.000-$25.500 por m3. El mayor precio del periodo analizado (17 afios) se alcanzé en 2023,
con un valor real de $27.500/m3.

En el caso de las trozas pulpables de eucalipto, si bien en marzo de 2026 se registra una leve baja interanual
de 0,51 % en el precio real, se observa una tendencia similar a la de las trozas pulpables de pino, con
estabilidad en los ultimos tres afios tras alcanzar un precio maximo en 2023, para el periodo 2010-2026.

Evolucion del sector de la construccion y su incidencia en el mercado de productos madereros

El indice Mensual de Actividad de la Construccién (IMACON) entrega informacidn relevante sobre la
evolucidn del principal sector productivo demandante de productos madereros, tales como distintos tipos
de tableros de madera, madera aserrada, madera elaborada y trozas aserrables como insumo para la
industria del aserrio.

fnd: .. 4 Variacion
indice IMACON - Indice Mensual de Actividad de la Construccion interani
Fuente: Camara chilena de la Construccén %
130 30
25
120 Variacion Interanual 20
Febrero 2026/2025
-0,80% 15
10
110
100
-5
-10
90 3
-20
80 -25

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOE
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252026

IMACON = \/ariacion inter anual IMACON

En agosto de 2021, el IMACON alcanzé un récord de 121 puntos, como consecuencia de situaciones
excepcionales derivadas de la pandemia y del posterior proceso de adopcidon de medidas para la
reactivacién del empleo y la actividad econdmica. Entre estos factores destacan la alta liquidez, la entrega
de ayudas financieras estatales a las familias, las facilidades para las empresas, los retiros de fondos de
pensiones, bajas tasas de interés y la reactivacidn simultdnea de un nimero importante de proyectos que
habian sido paralizados durante los periodos de mayor severidad del confinamiento.

Desde diciembre de 2021, el IMACON registré variaciones interanuales negativas durante 40 meses, de
forma casi ininterrumpida (con la excepcidon de octubre de 2024). Esta tendencia se explica por el
progresivo agotamiento de los fondos de pensiones retirados y de las ayudas estatales, los altos niveles
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de inflacién —que derivaron en alzas en las tasas de interés—, una menor capacidad de pago y condiciones
financieras y de acceso al crédito mas severas.

La tendencia a la abrupta caida de la actividad de la construccion se revirtié durante el segundo y tercer
trimestre de 2025, impulsada en gran medida por el avance del Plan de Emergencia Habitacional, asi como
por la implementacidn de subsidios a las tasas de crédito hipotecario, lo que ha permitido avanzar en la
disminucién del alto stock de viviendas no vendidas. Por otra parte, de acuerdo con la CChC, “los precios
de los materiales de construccion muestran actualmente un crecimiento anual mds contenido que en afios
previos, en un contexto en el que el episodio de maxima inestabilidad asociado al shock 2021-2022 ha
quedado atras. No obstante, estos precios contintian operando en un nivel estructuralmente mas alto que
el observado antes del mencionado shock, lo que sigue presionando los costos y margenes del sector”

(CChC, 2026).

Sin embargo, durante el cuarto trimestre de 2025 y los meses de enero y febrero de 2026 el IMACON
registra nuevamente leves niveles de contraccidn, situdndose aun en niveles bajos en relacién con sus
registros histéricos. El valor del indice en febrero es inferior en un 12,7 % al promedio mensual observado
desde el afio 2010.

Otros indicadores sectoriales muestran sefiales de moderado optimismo. Los permisos de edificacion
habitacional acumulados en enero y febrero de 2026 se han incrementado en un 8,3 % en comparacion
con el mismo periodo de 2025, tanto en superficie a construir como en nimero de viviendas. Asimismo,
el nimero de viviendas vendidas en el cuarto trimestre de 2025 en el Gran Santiago aumenté en un 16,7
% respecto de igual periodo del afio anterior. En cuanto a la inversion, la proyeccidn para 2026 —estimada
en febrero— indica un crecimiento de 3,4 %, impulsado principalmente por la inversion estatal (11 %),
mientras que la inversién privada registraria una leve contraccién de 0,1 %. En 2025, la inversion total
crecié un 0,1 %, con un aumento de 5,3 % en la inversién publica y una caida de 2,3 % en la inversion
privada.

Indicadores Industria de la Construccion
IVM indice de ventas de materiales para la construccidn, al por mayor,

S -1,3%
variacion interanual, mes de febrero 2026. Fuente: CChC

Superficie de edificacién habitacional y no habitacional, nueva y
ampliaciones. Variacién interanual acumulada hasta febrero, afios 2025 y -2,1%
2026. Fuente: INE
Permisos de edificacion habitacional, obras nuevas en unidades. Variacion

interanual acumulada hasta febrero, afios 2025 y 2026. Fuente: INE 8,3%
Permisos de edificacidon habitacional, obras nuevas en superficie. Variacion 8,3%
interanual acumulada hasta febrero, afios 2025 y 2026. Fuente: INE
Proyeccion variacién anual inversion en vivienda publica y privada, mes de
febrero de 2026 (proyectado). Fuente: CChC g
Variacion numero de viviendas vendidas en el Gran Santiago al cuarto
16,7%

trimestre, afios 2025 y 2026. Fuente: CChC

El Ministerio de Vivienda y Urbanismo ha anunciado un plan orientado a contribuir a la reactivacion del
sector construccién. Esta iniciativa busca reducir el precio de las viviendas entre un 10 % y un 15 %
mediante ocho medidas, que implican modificaciones a la Ordenanza General de Urbanismo vy
Construcciones (OGUC). Para ello, se ha iniciado un proceso de participacidon ciudadana destinado a
discutir los ajustes propuestos por el Ejecutivo.
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Entre los principales ejes de estas medidas se encuentran modificaciones al calculo de la superficie
edificada —actualmente se considera el grosor de los muros, mientras que la propuesta plantea informar
el espacio interior—; cambios en la vigencia de los permisos de construccidn; y la posibilidad de reformular
proyectos no ejecutados para adaptarse a nuevas normativas, en lugar de realizar una nueva presentacion.
Asimismo, se contemplan modificaciones en la forma de cdlculo de la densidad habitacional, el
fortalecimiento de los denominados “Conjuntos Armdnicos” (agrupaciones de edificios que conforman
una unidad integrada) y ajustes en los requerimientos minimos de estacionamientos, adecuandolos a la
ubicacién y cercania al transporte publico, entre otras medidas.

El paquete incluye, ademas, un capitulo especial orientado a acelerar la reconstruccion de zonas afectadas
por catastrofes, proceso en el cual la madera ha desempeiiado tradicionalmente un rol prioritario. (DF, 8

de abril 2026)

Tendencias de precios de madera aserrada, madera cepillada y trozas aserrables de pino radiata

Al analizar los precios reales de la madera aserrada y de la madera cepillada a marzo de 2026, asi como su
variacion respecto del mismo mes en afios anteriores, se observa que ambos productos presentan una
tendencia muy similar. En enero de 2026, tanto la madera aserrada como la madera cepillada registran
contracciones de 2,47 %y 0,47 %, respectivamente, anotando el cuarto afio consecutivo de caidas, luego
de haber alcanzado su maximo en 2022.

Sin embargo, a pesar de las disminuciones de los uUltimos cuatro afios, los precios de la madera aserraday
de la madera cepillada se mantienen en niveles significativamente superiores a los observados en el
periodo previo a la pandemia (enero de 2010 a enero de 2020). En efecto, los precios promedio de enero
para estos productos durante dicho periodo fueron de $99/m3 y $208/m?3 para la madera aserrada y la
madera cepillada, respectivamente.

En otras palabras, los precios actuales tienden a estabilizarse, ubicandose un 42 %y un 11 % por sobre los
niveles promedio registrados para estos productos en los once afios previos a la pandemia.

Evolucidn del precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y trozas
aserrables de pino radiata en mes de marzo de cada afio
Precio en aserradero R. del Biobio
Fuente:INFOR

miles $/m 3
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=== Trozos Aserrables == [Vladera aserrada == [Vladera cepillada
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Por su parte, las trozas aserrables de pino radiata, materia prima para la produccion de madera aserrada
y madera cepillada, registraron una contraccién significativa de 7,6 % en su precio en marzo de 2026. Esta
caida, considerablemente mas pronunciada que la observada en la madera aserrada y la madera cepillada,
se traduce en un aumento del margen entre el producto final y la materia prima para ambos tipos de
madera.

De manera similar a la tendencia interanual de los productos de madera aserrada, los precios de las trozas
aserrables registran un cuarto afio consecutivo de bajas, luego de haber alcanzado su maximo en 2022. El
precio correspondiente a marzo de 2026 es levemente superior (2,5 %) al promedio registrado para ese
mismo mes en el periodo previo a la pandemia (2010-2020).

Al analizar la variacion de los precios reales de la madera aserrada y de la madera cepillada en forma
bimensual para el periodo comprendido entre 2020 y febrero de 2026, se observa que ambos productos
alcanzaron sus niveles maximos en febrero de 2022 (5168/m3y $267/m3, respectivamente). Desde dichos
maximos, ambos productos experimentaron caidas continuas en sus precios bimensuales, las que se
prolongaron hasta diciembre de 2023 en el caso de la madera aserrada y hasta junio de 2024 en el caso
de la madera cepillada.

En marzo, los precios de la madera aserrada presentan una leve caida de 0,1 % en relacién con el ultimo
bimestre, completando un cuarto registro consecutivo de variaciones bimensuales con disminuciones
inferiores al 1 %. En el caso de la madera cepillada, la caida del ultimo bimestre alcanzé 1,8 %, mostrando
un comportamiento mas erratico, con alzas y bajas intermitentes durante 2025 y comienzos de 2026.

Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera cepillada de
Pino radiata

Precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente: INFOR

f ajaodfajaodfajaodfajaodfajaodfajaod/ f

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

= [Vladera aserrada == [Vladera Cepillada

Tendencias en el mercado interno de tableros de madera

En marzo de 2026, las variaciones interanuales de precios registraron bajas —en relacién con marzo de
2025— de 3,07 % y 1,30 % para los tableros MDF de 9,5 mm y 18 mm, respectivamente. La mayor caida
se observé en los tableros MDF de 15 mm, cuyo precio en marzo disminuyd en 5,67 %. Estos tres tipos de
tableros acumulan un cuarto afio consecutivo de contracciones en sus precios para el mes de marzo, luego
de haber alcanzado su nivel méximo en el periodo 2010-2026 en marzo de 2022.
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Al comparar los precios actuales con el promedio registrado en marzo durante los anos previos a la
pandemia, los tableros contrachapados de 9,5 mm mantienen un nivel superior en 7,5 %, a pesar de las
caidas observadas en los Ultimos cuatro afios. En el caso del contrachapado de 18 mm y del MDF de 15
mm, los precios actuales se sitian por debajo del promedio del periodo 2010-2020, en 1,9 % y 5,5 %,
respectivamente.

El tablero MDP de 15 mm es el Unico de los cuatro productos monitoreados que registra un alza en marzo
de 2026, con un incremento de 2,35 %. No obstante, este resultado se explica en gran medida por una
baja base de comparacion, dado que en 2025 este producto habia registrado una caida de 4,64 % en su
precio real.

De manera similar al resto de los tableros y maderas analizados, el mayor precio para el mes de marzo se
alcanzdé en 2022, tras lo cual se registraron tres afos consecutivos de caidas, seguidos de una moderada
recuperacion en 2026. Cabe destacar que el precio actual se sitla significativamente por sobre el promedio
de los afios previos a la pandemia, con una diferencia de 9,7 %.

Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata
Precios reales en el mes de diciembre de cada afio, deflactados por IPC , puesto en
bodega de Santiago.

Fuente: INFOR
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El siguiente grafico muestra la evolucidn de los precios reales mensuales de los tableros de pino radiata
desde enero de 2020 hasta marzo de 2026. Los dos tipos de tableros contrachapados alcanzaron su nivel
maximo de precios en mayo de 2021. En el caso de los tableros MDF, el precio maximo se registré en julio
de 2021, mientras que para los tableros MDP se observé en marzo de 2022.

En cuanto a los precios minimos del periodo analizado, los tableros contrachapados alcanzaron su nivel
mas bajo en marzo de 2020, mientras que los tableros MDF y MDP registraron sus minimos en el presente
afo: en marzo para el MDF y en enero para el MDP.
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Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago
Fuente: INFOR
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El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registré una baja interanual de 10,4 %
en el primer trimestre de 2026, en comparacién con el mismo periodo de 2025. Respecto del trimestre
precedente (cuarto trimestre de 2025), se observa una contraccién de 1,2 %.

El valor registrado en el primer trimestre de 2026 corresponde al menor precio promedio trimestral
observado desde el segundo trimestre de 2024. No obstante, el precio del primer trimestre de 2026
(5471.000/m3) se sittia un 38,1 % por sobre el promedio de los cinco trimestres previos a la pandemia.

Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago

Fuente: INFOR
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7. PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES: MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m3)
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e-f'17
e-f'18
e-f'19
e-f20
e-f21
e-f22
e-f'23
e-f'24
e-f'25
e-f'26 -

2| 2|8 |58|5|8|5|2|88|8|28|s8
200 23 |21 |22 | 22 |21 |21 |22 [ 22|23 |24 | 24 | 24
2011 | 23 |24 |24 | 24 | 25 | 25 [ 25 [ 25 [ 24 | 26 | 26 | 25
2012 | 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 [ 28 [ 27 | 26 | 25 | 24 | 24
2013] 24 |24 | 24 | 25 | 25 | 24 |22 |23 |23 |23 | 23 |23 | O
2014 | 22 | 22 | 22 | 23 | 23 | 25 | 25 | 23 | 22 | 23 | 23 | 21 | ¥ 7
2005 21 |21 |21 |21 [ 22|21 {20 19 | 19 | 19 [ 19 | 19 | 30 1
2006 19 [ 20 [ 20 | 21 [ 20 [ 20 [ 20 [ 20 | 20 [ 20 [ 20 | 20 | 25 -
2007 20 [ 21 |20 | 22 [ 21 | 220 [ 22 [ 22|23 | 2a | 22 | 22 | 20 -
208 23 |24 [ 23 | 25 |25 [ 24 [ 24 [ 24 | 2a [ 2a | 23 | 23 | 15 -
2019 23 [ 24 [ 23 |25 | 24 [24 |24 [ 23 |23 [ 22 |21 | 21| 10 |§
2020 21 [ 20 |19 |19 | 20 | 23 | 23 [ 23 [ 23 [ 23 |23 |24 | 5 /—
2021( 24 | 24 | 24 | 25 | 25 | 26 | 25 | 24 |24 [ 23 |25 | 24 | o |
2022 24 | 25 | 27 | 28 | 28 | 28 | 25 | 26 | 28 | 26 | 28 | 29 g =
2023 (31 |31 |31 |31 |31 | 29|28 |27 |26 24]25]26 @ v
2024 | 26 | 25 | 24 | 25 | 26 | 26 | 25 | 25 | 26 | 25 | 25 | 25
2025| 25 | 26 | 26 | 26 | 26 | 26 | 26 | 25 | 25 | 26 | 26 | 27
2026 | 29 | 30 | 28
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Region del Biobio (US$/m3)
2010 34 36 35 37 39 44
2011 44 46 47 46 47 46
2012 49 48 47 51 51 50 80 1
2013 48 49 46 45 46 44 50 -
2014 44 43 43 42 42 42 a0
2015 41 41 40 37 37 36
2016 36 38 37 39 38 39 30 1
2017 40 40 40 42 43 4 20 | o
2018 44 45 45 44 43 2 | 12
2019 43 45 43 42 40 38
2020 35 33 37 38 38 40 01—
2021 41 42 41 38 36 37 o=
2022 39 43 44 42 40 44 o @
2023 50 49 50 44 41 43
2024 41 41 42 42 42 40
2025 43 42 44 42 43 44
2026 48
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TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA

Puesto aserradero Regidn del Biobio (US$/m3)
o ' @a Lo ° = ) - 5 0
E f2 | §2 | g3 | 22| 88| &5
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 o
2012 50 50 49 49 50 50
2013 50 50 49 49 49 47 50 -
2014 46 46 47 46 46 45 40 |
2015 45 46 45 44 45 44
2016 45 46 45 45 45 44 30 1 .
Promedio Anual
2017 46 45 45 46 45 45 20 -
T 0 OOV INIMUOMeEHOOT ITOOOAN
2018 47 a7 16 415 a4 45 S TN TSI ST IDNDST SN
v
2019 47 46 45 45 45 41 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2020 40 40 41 40 42 46 0 T T y T T T T T
O N N <N OMNOWOO A AN M 1N O
2021 48 49 49 49 52 52 I SN AR A A A A
2022 - 6 2 - 9 - Tl bdbddddddbddddddd
2023 58 57 57 53 49 52
2024 47 49 49 50 50 48
2025 49 49 49 49 49 50
2026 52
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero Regidn del Biobio (US$/m3)
o e 6 c ! o 5B ; &}
= g2 | §2 | 82 | 22| §o | &8
2010 101 112 110 117 123 125
2011 121 122 123 123 113 111
2012 120 119 114 120 121 123 | 180 1
2013 123 123 116 114 116 111 128 i
2014 106 106 108 104 104 102 | |
2015 99 101 98 90 90 88 100 J
2016 89 93 92 95 95 96
80 - Promedio Anual
2017 101 99 99 103 105 104 60 -
n oo o~ LW N N oM NNM
2018 110 109 103 100 97 96 wlddoddSsgmcesagInesss
2019 100 98 95 92 91 85 L. s NEEESESHEEESH-®.
2020 84 78 84 86 95 112 0 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2021 142 147 146 151 153 154 SSo03SSS82R33AIAL
2022 165 166 160 156 147 161 R A A )
2023 174 171 170 159 147 156
2024 145 146 151 150 150 142
2025 146 145 149 145 147 153
2026 163
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MADERA CEPILLADA PINO RADIATA

Puesto barraca Regidn del Biobio (US$/m3)

g | 2| 55| 85|22 35| 38
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | o0
2012 249 247 241 252 255 255
2013 255 255 239 235 240 232 250 ~
2014 224 224 226 212 208 203 | 500
2015 198 201 197 183 184 179
2016 180 191 190 198 202 201 | 150 1 Promedio Anua
2017 213 209 208 215 220 220 100 198898833 gnangs
2018 239 238 225 219 215 216 5 -.N.N.~.N.N.H.H.N.N.N.H.N.N 8 N.N.N.
2019 224 220 212 207 202 187 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2020 181 168 181 189 200 227 0 - - - - - - - -
O 4 N N <N ONOWOOO I N M < NN O
2021 243 261 255 250 246 243 SEfTo oSO ogNngoyg
2022 263 266 258 247 233 254 bV doddddbddddddde
2023 280 275 273 256 238 253
2024 227 228 236 238 237 225
2025 236 235 242 241 245 256
2026 268
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m3)
2| 2|8|8|5|8|5|=2(|8|8|8)|28)8
2010 | 548 | 515 | 525 | 628 | 613 | 609 | 615 | 642 | 662 | 675 | 678 | 689
2011 | 668 | 687 | 682 | 694 | 699 | 696 | 706 | 700 | 676 | 639 | 643 | 632
2012 | 717 | 747 | 741 | 740 | 723 | 711 | 731 | 748 | 757 | 756 | 748 | 754 | 200 7
2013 | 761 | 761 | 761 | 762 | 750 | 767 | 764 | 753 | 765 | 771 | 743 | 729 | 750 -
2014 | 719 | 696 | 684 | 696 | 695 | 698 | 691 | 666 | 650 | 654 | 651 | 630
2015 | 621 | 661 | 656 | 671 | 679 | 655 | 634 | 599 | 596 | 602 | 586 | 586 | °°°
2016 | 571 | 586 | 605 | 616 | 605 | 606 | 627 | 626 | 617 | 564 | 562 | 564 | 450 -
2017 | 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581 | 598 | 641 | 636 | 633 Promedio Anual
2018 | 666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634 | 618 | 615 | 592 | 596 | 595 | 595 | -°° | NRAN®ER8IERNEINE NN
2019 | 623 | 615 | 604 | 604 | 583 | 583 | 588 | 565 | 561 | 559 [ 519|524 150 4 £ 2R TR ERBEREEEES SR
2020 | 522 | 507 | 481 | 473 | 491 | 508 | 555 | 555 | 563 | 580 | 600 | 623 | | 10111213 14 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2021 | 721 | 722 | 718 | 737 | 843 | 827 | 801 | 770 | 767 | 738 | 739 | 707 9HNMTNON YA I NN T YD
2022 | 731 | 782 | 789 | 774 | 743 | 735 | 661 | 697 | 685 | 660 | 688 | 719 0¥ YUY YUY YUY Y ey e ey
2023 | 763 | 790 | 779 | 785 | 790 | 789 | 775 | 771 | 713 | 681 | 711 | 724
2024 | 695 | 655 | 652 | 657 | 687 | 681 | 693 | 698 | 701 | 696 | 668 | 661
2025 | 649 | 679 | 696 | 675 | 690 | 716 | 705 | 695 | 699 | 704 | 717 | 733
2026 | 732 | 751 | 711
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m3)

2 | &8 |5|&|5|5|3|2]8|8|2|3
2010 | 497 | 467 | 475 | 567 | 553 | 550 | 555 | 579 | 597 | 609 | 612 | 621
2011 | 603 | 620 | 615 | 626 | 631 | 628 | 637 | 632 | 610 | 576 | 580 | 570
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680 | %0
2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677 | 692 | 689 | 679 | 690 | 695 | 670 | 658 | 600 -
2014 | 648 | 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 | 590 | 588 | 568 | 500
2015 | 561 | 597 | 592 | 605 | 612 | 591 | 572 | 541 | 538 | 543|529 | 528 | , |
2016 | 515 | 529 | 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 | 507 | 509 Promedio Anual
2017 [ 510 | 525 | 510 [ 515 | 503 | 507 [ 513 | 524 [ 540 [ 552 [ 549 [546 | 300 | L L i Mmoo MmN ©
2018 | 574 | 582 | 576 | 579 | 555 | 546 | 553 | 530 | 511|514 513|513 200 { RE S E TR BRRRISCTHE R AR
2019 | 537 | 530 | 521 | 521 | 502 | 502 | 507 | 487 | 484 | 482 | 448 | 451 | 100 | 10 11 17 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2020 | 450 | 436 | 414 | 407 | 423 | 473 | 478 | 478 | 485|486 [s02 S| |
2021 | 582 | 583 | 580 | 595 | 680 | 667 | 645 | 621 | 621 | 618 | 596 | 570 SO NMINENRRS I ND NS
2022 | 589 | 624 | 630 | 618 | 593 | 587 | 528 | 557 | 547 | 527 | 549 | 574 B A IR IR I Y Y Y R SRR
2023 | 610 | 631 | 622 | 627 | 631 | 630 | 619 | 616 | 570 | 544 | 568 | 578
2024 | 555 | 523 | 520 | 525 | 549 | 544 | 553 | 558 | 560 | 556 | 534 | 528
2025 | 518 | 542 | 556 | 539 | 551 | 570 | 562 | 554 | 557 | 561 | 572 | 584
2026 | 596 | 611 | 579
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

Puesto bodega Santiago (US$/m3)
28|85 |&|5|5|3|2|8 (8|25
2010 | 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 | 499 | 507
2011 | 491 | 506 | 501 | 531 | 535 | 533 | 540 | 536 | 517 | 489 | 492 | 484
2012 | 524 | 545 | 541 | 540 | 528 | 519 | 534 | 546 | 553 | 553 | 547 | 550 | 790 7
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 600 -
2014 | 489 | 474 | 466 | 572 | 571 | 573 | 568 | 547 | 534 | 537 | 535 | 517 | 500 -
2015 | 526 | 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | , |
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 | 497 | 496 | 488 | 539 | 537 | 539 Promedio Anual
2017 | 541 | 556 | 540 | 545 [ 532 [ 538 [ 543 [ 555 [ 572 | 613 [ 609 [ 606 | 30 | @ m o i m < ;o o~ 0 o O
2018 | 638 | 647 | 640 | 643 | 617 | 609 | 592 [ 588 [ 567 | 571|570 570|200 | SRR AR R SRS BIARBIIR
2019 | 596 | 588 | 578 | 579 | 558 | 558 | 563 | 541 | 537 | 536 | 497 | 501 | 100 | 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2020 | 500 | 485 | 460 | 452 | 470 | 486 | 492 | 492 | 499 | 500|516(536| |
2021 | 544 | 561 | 558 | 573 | 587 | 575 | 585 | 563 | 560 | 539 | 540 | 517 QN NMETNYNXRN I AN T WY
2022 | 534 | 571 | 576 | 565 | 542 | 537 | 483 | 509 | 500 | 482 | 502 | 525 P A I R I Y N N AR I
2023 | 557 | 577 | 569 | 573 | 577 | 576 | 566 | 563 | 521 | 497 | 520 | 529
2024 | 507 | 478 | 476 | 480 | 502 | 497 | 491 | 495 | 497 | 493 | 474 | 469
2025 | 483 | 506 | 519 | 503 | 514 | 516 | 493 | 486 | 489 | 492 | 501 | 512
2026 | 531 | 544 | 516
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TABLERO MDP de PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m?3)
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2010

357

335

341

343

335

333|336 | 351|361 |369| 370|376

2011

365

383

380

386

389

388|393 | 390 | 376 | 356 | 358 | 352

2012

363

378

375

375

366

360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 | 382 700 1

2013

385

385

385

386

380

362 | 361 | 355 | 361 | 364 | 351 | 344 | 600 -

2014

371

360

383

392

392

393 | 401 | 386 | 377 | 379 | 378 | 365 | 500

2015

360

359

390

399

404

389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387

2016

378

388

400

407

400

400 -

401 | 415 | 414 | 408 | 442 | 441 | 442 Promedio Anual

2017

444

456

443

448

454

458 | 463 | 473 | 487 | 484 | 481 | 478 | 300 1

2018

503

511

529

532

510

NB8x8o33h
502 | 489 | 486 | 469 | 472 | 471 | 471 | 200 - MO MmmT SIS

2019

493

486

478

478

461

461 | 465 | 447 | 445 | 443 | 411 | 414 | 100

2020

413

401

380

374

396

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

410 | 415 | 415 | 421 | 413 | 427 | 443

2021

466

467

465

483

480

471 | 489 | 470 | 468 | 450 | 476 | 455

2022

470

479

508

498

478

473 | 426 | 449 | 441 | 425 | 443 | 463

2023

491

509

502

507

510

510 | 501 | 498 | 461 | 440 | 460 | 468

2024

449

423

421

425

444

440 | 435 | 438 | 440 | 437 | 420 | 415

2025

407

426

437

424

433

435 | 431 | 424 | 427 | 427 | 436 | 445

2026

461

498

472

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por tableros MDP
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8. HECHOS DESTACADOS

08.01.2026 — Baja la produccion de contrachapados en EE. UU.

La Asociacion de Productos de Ingenieria en Madera de Estados Unidos (The Engineered Wood
Association) informd una reduccién de 5 % interanual en la produccién de tableros contrachapados de
coniferas al tercer trimestre de 2025. Los datos indican que desde enero a septiembre de ese afio, la
produccién estadounidense habia alcanzado a 4,95 millones de m3, frente a los 5,18 millones de m3
acumulados en el mismo periodo del ano 2024.

Estados Unidos es el principal destino de las exportaciones chilenas de tableros contrachapados. Los
envios del afio 2025 contabilizaron 238,6 mil m3 por un valor de USS 235,4 millones, lo que representa el
56,8 % del valor exportado por Chile del producto (INFOR).

En: EUWID Wood Products and Panels 1/2.2026. Volume 100.

23.02.26 — Vietnam recomienda a sus fabricantes aumentar el valor de los envios a EE UU.

La Agencia de Comercio Exterior del Ministerio de Industria y Comercio de Vietnam informd que aunque
las importaciones globales estadounidenses de productos de madera disminuyeron en el 2025 mas del
ocho por ciento interanual, Vietnam amplié su participacién de 43 % a 52 %. Mientras que los envios de la
mayoria de los principales exportadores cayeron, las compras a Vietham se movieron en la direccion
opuesta.

La agencia advirtid a los productores vietnamitas tomar en cuenta la contraccién de la demanda en EE UU,
priorizando la calidad del producto y las mejoras en el disefio para aumentar el valor de los pedidos, mas
gue competir Unicamente por volumen. Cabe sefialar que Vietnam es el tercer mayor destinatario de la
madera aserrada chilena, con envios que alcanzaron los 177,2 mil m® en 2025.

https://news.tuoitre.vn/vietnam-supplies-nearly-half-of-us-woodwork-imports-in-11-months-of-2025-
10326022311543476.htm

01.03.2026 — Crecimiento de la demanda de pulpa de madera en China no se refleja en los precios

Las importaciones de pulpa al sulfato (Kraft) de China tuvieron un crecimiento de 7 % el afio 2025 respecto
del afio anterior, informd Forest Economic Advisors. Los 26,69 millones de toneladas importados se
acercaron al récord histérico del 2023, cuando China importé 26,79 millones de toneladas de pulpa. Sin
embargo, y pese a que China concentra alrededor del 35 % de las importaciones mundiales, los precios de
la celulosa contindan su tendencia a la baja. La bolsa de futuros de Shanghai cerré diciembre de 2025 con
precios de pulpa BSKP menores en 8 % respecto de diciembre de 2024, mientras que durante el primer
trimestre de 2026 los precios han descendido un 5 % hasta cotizarse alrededor de los USS$ 751,8 la
tonelada.

En los Ultimos afios el mercado se ha caracterizado por un exceso de oferta, generado fundamentalmente
por el desarrollo de megaproyectos integrados en Latinoamérica y China. Desde la productora brasilefia
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Suzano, la mayor del mundo, sefialan que cerca de un 15 % de la produccién mundial es llevada a cabo por
fabricas que estan trabajando a pérdida, con un aumento en las paralizaciones no planificadas para evitar
acumular excesos de existencias.

En: Forest Economic Advisors — Asia Bulletin, March 2026.

EUWID Pulp and Paper 49.2025. Volume 45.

13.03.2026 — Japon reporta disminucion de importaciones de productos de pino radiata.

Las principales importaciones japonesas de productos de pino radiata desde Chile y Nueva Zelanda en
2025 se redujeron en 16,5 % y 12,8 % respectivamente, comparado con el afio anterior. Tanto los envios
chilenos de madera aserrada como los de trozas desde Nueva Zelanda llevan 4 afos seguidos de caidas,
sin embargo, los envios de madera aserrada de pino radiata neozelandesa aumentaron un 7,7 % respecto
de 2024.

Una de las razones tras la reducciéon de importaciones es la sostenida debilidad del yen, que se ha
depreciado en mas de un 30 % en los Ultimos cinco afios. Esto ha encarecido el precio relativo de las
importaciones, disociandolas de los precios del mercado chino que ha sido su tradicional referencia. A ello
se suman el incremento global en costos de transporte y logistica, y factores domésticos de almacenaje
que han llevado a la industria maderera a cambiar su demanda hacia el cedro japonés.

En: Japan Lumber Reports N°891, March 13, 2026. Published by Japan Forest Products Journal.

23.03.2026 — Gobierno estadounidense anuncia financiamiento a la industria del aserrio

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) anuncid una inversién de 115,2 millones de
ddlares a través del programa Timber Production Expansion Guaranteed Loan Program (TPEP), destinada
a financiar aserraderos y plantas de procesamiento de madera en ocho estados. El objetivo es permitir la
creacidén, reapertura o expansion de estas instalaciones, fortaleciendo la capacidad productiva del sector
forestal y apoyando economias rurales mediante la generacidon de empleo y actividad econdmica local.

La iniciativa se enmarca en una estrategia mds amplia del gobierno para aumentar la produccidon de
madera en un 25 %, al mismo tiempo que se busca enfrentar el problema de los incendios forestales bajo
el argumento de que una mayor capacidad de procesamiento permite remover biomasa y material vegetal
acumulado en bosques que pueda resultar en combustible para incendios. El objetivo del programa es
reforzar la colaboracién entre el USDAy el Servicio Forestal, articulando politicas productivas con objetivos
de manejo forestal.

https://www.rd.usda.gov/newsroom/news-release/usda-announces-1152-million-eight-states-
capitalize-timber-production-and-protect-our-communities
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31.03.2026 — Gobierno estadounidense anuncia reestructuracion del Servicio Forestal de los Estados
Unidos.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) anuncié una profunda reestructuracién del
Servicio Forestal, institucidn con mas de 100 afios de trayectoria y reconocimiento internacional. La
reforma contempla cambios relevantes: traslado de funciones fuera de la capital, eliminacién de oficinas
regionales y mayor énfasis en direcciones estatales.

El objetivo es mejorar la eficiencia, acercar la toma de decisiones a los territorios —especialmente en el
oeste— y fortalecer la coordinacién con actores locales, en un contexto marcado por incendios forestales,
uso productivo del suelo y presion sobre los ecosistemas. En concreto, las oficinas centrales se trasladarian
desde Washington D.C. a Utah, y mas de 50 centros de investigacion distribuidos en 31 estados se
concentrarian en un unico centro en Colorado.

Sectores de las industrias forestal y energética, junto a gobiernos estatales del oeste, valoran la reforma
como una oportunidad para agilizar decisiones, reducir la burocracia y promover el uso de recursos
naturales. Sostienen que una gestidon mas territorial permitiria responder mejor a necesidades econémicas
y de empleo.

En contraste, funcionarios, cientificos y organizaciones ambientales critican la medida. Advierten que la
descentralizacion podria debilitar la capacidad técnica, fragmentar la politica forestal y aumentar la
influencia de intereses locales en decisiones de largo plazo. También alertan sobre la posible pérdida de
capital humano calificado —como ocurrié en la Oficina de Administracién de Tierras (BLM)— y una menor
consideracion de bienes publicos globales, como la biodiversidad y la mitigacidon del cambio climatico.

https://apnews.com/article/forest-service-relocation-dc-salt-lake-city-
eca93fa055ffce3528f5e8c71160a135

https://www.usda.gov/about-usda/news/press-releases/2026/03/31/usda-prioritizing-common-sense-
forest-management-moves-forest-service-headquarters-salt-lake-city

https://www.fs.usda.gov/about-agency/reorganization
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INSTITUTO FORESTAL

SEDE DIAGUITAS

Juan Georgini Runi 1507, La Serena.
Fono (56-51) 2362600

SEDE METROPOLITANA
Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago.
Fono (56-2) 23667100

SEDE BIOBIO

Calle Nueva Uno 3570 Lote 4, San Pedro de |la Paz. Casilla 109 C,
Concepcion.
Fono (56-41) 2853260

SEDE LOS RIOS

Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia.
Fono (56-63) 335200

SEDE PATAGONIA
Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique.
Fono (56-67) 2262500

OFICINA CHILOE
Pasaje Los Queltehues s/n, sector de Putemun, Castro.
Fono (56-65) 2636574

OFICINA COCHRANE
Teniente Merino 463, Cochrane.
Fono (56-9) 8831860
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