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Asaciacidn Greminl de Industriales de la Madera

Instituto Forestal

a Corporacion Nacional Forestal (CONAF) con el

patrocinio de la Asociacion de industriales de la madera (ASIMAD), y junto al
Instituto Forestal (INFOR), elabora el Indicador de Expectativas del Sector Forestal con relacion a seis rubros industriales:
madera de aserrio nacional y de exportacién, elaboracién de maderas estructurales y revestimientos, vivienda y muebles de
madera mercado nacional y de exportacion. Con ello se proyectan las condiciones econémicas esperadas de corto plazo, lo que
aporta un elemento mas a la informacion disponible en el sector y por consiguiente permite apoyar las decisiones empresariales.

Siguiendo la metodologia “Consumer Sentiment Index” desarrollada en la Universidad de Michigan y adaptada a las
condiciones locales, se encuestd en esta oportunidad una muestra de 200 empresas del sector, en la tematica de cinco preguntas:
relacionadas con volumenes de venta, gastos de operacion y percepcion de la economia local, a partir de la cual se determiné para
cada rubro el indice de expectativa empresarial forestal. En el caso de muebles y madera aserrada, se estimaron indices separados
con relacion al mercado doméstico y de exportacion respectivamente, por lo que se dispone de seis indicadores finales.

Este boletin (N°16) presenta las expectativas esperadas para el trimestre enero — marzo del afio 2008, tanto en forma
descriptiva para cada rubro y variable, como un analisis sintetizado que compara con otros indicadores sectoriales y econémicos y

busca explicar el comportamiento del indicador.

Resultados generales

El resultado general muestra una situacién de empeoramiento de
las expectativas para el primer trimestre del afio 2008. Cinco de
los seis segmentos analizados presentan una disminucion del
indice, mientras que solo uno sube sus expectativas. Por otra
parte tres segmentos se ubican dentro del rango de expectativas
pesimistas, lo que ocurre por primera vez desde que se llevan
estos registros. En general se puede decir que la caida
pronunciada del tipo de cambio junto con la caida de la demanda
provocada por la crisis inmobiliaria en los Estados Unidos han
contribuido firmemente a este resultado.

Trasfondo econémico

En relacién a las perspectivas econémicas éstas se han debilitado
ostensiblemente al comenzar el afio 2008, al punto que analistas
locales y extranjeros proyectan un crecimiento para el presente
afno de entre un 4,5% a un 4,8% en promedio respectivamente.
Esta baja se deberia al menor ritmo de crecimiento alcanzado por
la actividad a partir de la segunda mitad del afio pasado, con un
magro 4,2% promedio entre julio y diciembre. Tras la publicacién
de los datos de actividad del ultimo mes de 2007 -que marco solo
un 3,7% de crecimiento- las perspectivas privadas para este afio
han empeorado, estando por debajo de las proyecciones del
Ministerio de Hacienda, que espera una expansion de 5,3% y del
Banco Central, que estim6 un rango de entre 4,5% y 5,5%.

En cuanto a la inflacién, el IPC de enero no registrd variacion, lo
que constituye un aspecto positivo considerando que el afio pasado
cerr6 con un 7,8%, el doble de la meta del Banco Central. Sin
embargo, la inflacién subyacente de 0,4% en enero sigue siendo
una cifra alta y una luz de alerta para el futuro, ya que esta
reflejando que el alza de precios se ha traspasado a productos
distintos a los combustibles, frutas y verduras frescas.
Paralelamente, comenzé a incubarse otro frente que amenaza
tanto la meta inflacionaria como el crecimiento del pais este afio: la
sequia, que sin duda tendra un impacto en los precios y que
segun los sectores productivos podria afectar la produccion y la
competitividad. Lo anterior implica que las perspectivas para este
afo que comienza no sean del todo lo favorables. En efecto, el
cese de los envios de gas natural desde Argentina y la falta de
agua en los embalses en Chile, que podrian derivar en un
racionamiento eléctrico, tendran un efecto en los costos de
produccién de las empresas, agravado por el impacto del precio
del petroleo, ya que las empresas se han visto obligadas a producir
con diesel, ante la falta de gas.

A todo lo anterior se agregan los factores externos, como el
impacto de una eventual recesion en Estados Unidos, que ha
golpeado fuertemente a las bolsas mundiales.

Por su parte el tipo de cambio retrocedié hasta su menor valor en
una década al cerrar en valores de $464,0 comprador y $464,3
vendedor la semana del 11 de febrero, precios que no se veian
en el mercado cambiario local desde el 20 de noviembre de 1998.
A esto contribuyé en parte el discurso del presidente de la
Reserva Federal (Fed), Ben Bernanke, anticipando un nuevo
recorte de tasa, tras la referencia de Bernanke al menor
crecimiento de la economia de Estados Unidos en el corto plazo.

En concordancia con el indicador de expectativas de la madera,
el indice de percepcion de la economia (IPEC) elaborado por
Adimark registré en enero una brusca caida y llega a su menor
nivel desde 2002. El indicador cay6 a 44,9 puntos -de un maximo
de 100-, en el que las 50 unidades marcan el punto de equilibrio
entre el optimismo y el pesimismo. Desde 2002 que no habia un
resultado tan negativo en el primer mes del afio. Uno de los
indicadores que mostraron un mayor deterioro fue el de las
expectativas de inflacion. El 62% de los encuestados afirma que
el precio de las cosas subira “mucho” en los préximos meses,
tres puntos mas que en la medicion anterior. En enero también se
deterioraron las expectativas de empleo, bajando 5,2 puntos.
Respecto del escenario econémico personal -asociado
usualmente a la capacidad de compra- subi6é a 47,3 puntos, de
un maximo de 100.

Por dltimo, el Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE)
alcanzé en enero 55,9 puntos, subiendo 1 punto respecto del
mes pasado y 1,2 puntos respecto del afio pasado. Todos los
indicadores sectoriales bajan respecto del mes y del afio anterior,
excepto Mineria que sube 13 y 19 puntos, respectivamente
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Panorama internacional

Estados Unidos

La situacién econdémica contina complicada en los Estados Unidos, donde
la amenaza de una recesion sigue latente. La Reserva Federal ha seguido
bajando la tasa de interés referencial hasta un 3% y analistas financieros
esperan una nueva reduccion de otro medio punto dentro de las préoximas
semanas. Ademas el Presidente George Bush aprobd una ley de rebate de
impuesto para el estimulo fiscal de la economia por US$ 152 mil millones,
equivalente al 1% del PIB. No obstante las sucesivas medidas, incluida la
ultima anunciada por el magnate Warren Buffet en que propuso a las
aseguradoras de bonos comprarles las garantias de US$ 800.000 millones
en bonos municipales, no han terminado por convencer al mercado y a los
consumidores: el desempleo crece, el gasto de las personas flaquea y las
condiciones para el crédito se endurecen.

Zona Euro

Las perspectivas de crecimiento se han deteriorado en respuesta a un
ambiente mas hostil: la persistencia de la incertidumbre y volatilidad de los
mercados, y el incremento de la inflacién producto del encarecimiento del
petréleo y los alimentos han contribuido a la merma en las expectativas. El
crecimiento real para los dos primeros trimestres del 2008 se espera en
alrededor de un 0,4%. Se debilita la produccién industrial, mientras que el
consumo privado se ve estimulado por la mejoria del mercado laboral. La
inversion se mantiene en niveles muy modestos de alrededor de 0,5% de
crecimiento para la primera mitad de 2008. A pesar de estos signos, el
Banco Central Europeo es reacio a medidas de estimulo tales como bajar la
tasa de interés, ya que esta mas preocupado de contener la inflacién. Lo
mismo se repite en muchas economias emergentes, como China, India y
partes de Latinoamérica, donde el boom de los commodities ha hecho
aumentar las exportaciones y puesto presiones inflacionarias y de
recalentamiento de la economia.

Asia

Japoén consolida su expansion: el gobierno nipén informé que el PIB del pais
crecio a un ritmo anual de 3,7% en el dltimo trimestre de 2007, el doble de lo
previsto. Un incremento del consumo y las exportaciones ayudé a impulsar
el crecimiento en el trimestre a 0,9%, en comparacién con las expectativas
de 0,4%. La cifra sorprendié al mercado y alivié las preocupaciones sobre
que Japén pueda caer en recesion.

Empujada por la fuerte demanda interna se espera que la economia china
crezca este afio un 10,6%, con lo que cumpliria su sexto afio consecutivo
creciendo a tasas de doble digito. La inflacion se mantiene estable a un
3,2% anual. Entre las economias avanzadas de Asia, Singapur tiene las
mejores perspectivas para este afo, impulsado por sus exportaciones, con
un 6,6% de crecimiento esperado. La perspectiva para los otros tres paises
del grupo NIE (newly industrializing economies): Hong Kong, Taiwan y Corea
del Sur, es un solo un poco menos halagiiefia, ya que el crecimiento promedio
bordeara un sélido 5,4%, apenas menor al del afio 2007. Por su parte para
el grupo ASEAN 5(Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.) se
proyecta una recuperacion de la demanda interna en el caso de Tailandia y
Malasia. Se espera ademas que Indonesia alcance una fuerte expansion de
la demanda tanto interna como externa. Por su parte, la economia filipina
sufrird una contraccion de la demanda interna y la economia vietnamita se
acelerara aun mas en 2008. Combinadamente este grupo de economias
creceran un 6,8% en promedio, con una inflacién esperada del 5%.

En resumen, la economia del este asiatico en su conjunto se proyecta
continué su fuerte expansién con una tasa regional del 8,2% de crecimiento
esperado para el 2008

Indicador de Expectativas Sectoriales

Los indices del sector forestal

Los resultados para el trimestre enero-marzo 2008 muestran un
comportamiento claramente negativo de las expectativas, con cinco
segmentos que bajan y solo uno que sube sus indices. A raiz de lo anterior,
tres de los seis segmentos se ubican en un ambito pesimista, - madera
aserrada nacional y de exportacion, mercado de exportacién para muebles
-, mientras los otros tres se mantienen en niveles optimistas a pesar del
descenso de las expectativas.

En el sector de la madera aserrada nacional, el indice cay6 un 10,3%, para
ubicarse en 99,3 puntos, y pasar al ambito levemente pesimista. Por su
parte, el mercado de exportacion de madera aserrada tuvo una brusca
caida de un 19,8% para llegar a 83,1 puntos y llegar al rango de expectativas
moderadamente pesimistas.

El rubro de madera estructural y de revestimiento a su vez, tuvo una leve
caida de un 2,5%, llegando a los 112,2 puntos, manteniendo su calificacion
en el rango moderadamente optimista. En el caso del indice de expectativas
para el mercado nacional de viviendas de madera, este sufri6 una nueva
caida en las expectativas, bajando un 6% para ubicarse en 104,3 puntos,
cayendo al rango de expectativas levemente optimistas.

El segmento de muebles mercado nacional registra una baja importante de
un 10,9% para llegar a los 104,3 puntos, dentro del segmento levemente
optimista. En tanto el segmento de mercado de exportacion para muebles
mostré un alza de un 8,1% para llegar a los 80 puntos, manteniéndose sin
embargo dentro del rango de expectativas pesimistas.

Cuadro: Valoracion del Indicador

50-59 |Muy pesimista

60-69 |Bastante pesimista

70-79 |Pesimista

80-89 |Moderadamente pesimista

90-99 |Levemente pesimista

100 Expectativas estables

101-110 |Levemente optimista
111-120 |Moderadamente optimista
121-130 |Optimista
131-140 |Bastante optimista
141-150 |Muy optimista

CONAF y ASIMAD e INFOR agradecen a las empresas participantes, el
apoyo al entregar informacién relevante al sector forestal chileno.
Comentarios y sugerencias son bienvenidos, como asimismo la solicitud de
ingreso al registro de empresas que se consultan cada tres meses al correo

electrénico cperez@conaf.cl
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El indice de expectativas (IE) para el sector de madera aserrada nacional,
trimestre enero/marzo 2008, fue de 99,3. Este valor se califica como
levemente pesimista y muestra una caida en las expectativas de un 10,3%
respecto del periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE a partir del afio 2004 es la siguiente:

Enero/marzo (2004) : 100 (base)
Abril/junio (2004) : 108 130 4 192
Julio/septiembre (2004) 1122
Octubre/diciembre (2004) 1119 120
Enero/marzo (2005) 1 116,5
Abril/junio (2005) 1111 110
Julio/septiembre (2005) : 108,8
Octubre/diciembre (2005) : 115,2
Enero/marzo (2006) 11134 100
Abril/junio (2006) :119,4
Julio/septiembre (2006) 1 99,7 an | B e E e s e B e S E S B m m
Octubre/diciembre (2006) : 115,5
Enero/marzo (2007) £ 109.4 1 | 11 L | | " | N 11 L
Abril/junio (2007) 1997 2004 2005 2008 2007 2005
Julio/septiembre (2007) 11027
Octubre/diciembre (2007) : 110,7
Enero/marzo (2008) 1 99,3
Al valor indicado (99,3) contribuyen las siguientes variables:
1.La proyeccion de las ventas del periodo Enero/Marzo, comparadas @
con las del periodo anterior. J Pregunta 1
El 26% de las empresas opina que aumentaran, un 29% que se mantendran
estables, y el 45% restante sefiala que disminuiran. En relacion a las 50
expectativas del trimestre anterior se observa una caida en el nimero de an
empresas que e§peran gue sus ventas aumentep o) §e !‘n’antengan estables, _% O Crande
y un alza de quienes piensas que sus ventas disminuiran. E 30 |_| T —
Evolucion Trimestral(%) .;i_ el . 8 Penuefia
10
Proyeccion 2006 2007 2008 ] T T
| I I 1Y [ [ I \% [ Maryar Il Menar
Aumenta 39 50 33 66 48 33 2 37 26 Expec‘ta‘tiva
Estable % 25 25 16 23 28 37 39 2
Disninuye 35 25 42 18 29 39 4 24 45
2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con
igual periodo del afio anterior. @
El 24% de las empresas opina que aumentaran, un 26% que se mantendran it e
estables, y el 50% restante sefiala que disminuiran. En relacion al trimestre
anterior se produce una baja entre quienes esperan un aumento de las |
ventas acumuladas y de quienes esperan ventas estables, y un aumento 50
de quienes esperan una baja de las ventas acumuladas. T | | O Grande
w
Evolucién Trimestral(%) E 30 B Medianz
E 20 ] @ Pecuefia
Proyeccion 2006 2007 2008 10 H .
| I Il vV | I Il vV [ 0 T T
Aurerta 42 56 33 47 35 31 29 36 24 Maryor Izl Menar
Estable 3 30 20 19 2 26 27 37 26 Expectativa
Disminye | 35 14 a7 4 36 43 4“4 27 50
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3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Madera Aserrada

anterior.
El 48% de las empresas opina que aumentaran, un 31% que se mantendran @ Precunts 3
estables, y el 21% restante sefiala que disminuiran. Las expectativas en
torno a los gastos de operacion para el tercer trimestre del afio muestran un
aumento entre quienes piensan que los gastos disminuiran en relacién con =
el trimestre anterior y una disminucion entre quienes esperan que éstos se 40
mantengan estables. E O Grande
g 30 i
Evolucion Trimestral(%) B on @ hiediana
E @ Pequefia
Proyeccion 2006 2007 2008 10
| I Il vV | I Il v [ 0 T
Aurenta 49 39 31 40 29 18 %6 46 48 Mayor Igual Menor
Estable 48 44 4 55 61 59 49 49 31 Expectativa
Dismminuye 3 17 25 5 10 23 15 5 21
4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 52% de las empresas opina que aumentaran, un 31% cree también que 4
se mantendran estables, y un 17% sefiala que disminuiran. La percepcion / Pregunts 4
de los encuestados para este trimestre muestra un aumento entre quienes
esperan un incremento de los costos acumulados, asi como de quienes
esperan una disminucioén de éstos y por otro lado una caida de quienes (511}
esperan que se mantengan estables. =0
Lo
Evolucién Trimestral(%) g 40 I
&30 @ hediana
= .
Proyecgion 2006 2007 2008 £ <0 B Pequefia
[ I Il \% [ I I \% [ i i
1] T
Aumenta 52 50 39 45 36 33 39 44 52
Estabe . 2 2 5 p P 9 2 a1 Mzyor s 101 fenor
Disrrinuye 3 8 19 10 16 21 12 7 17 Expectativa
5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 26% de las empresas opina que mejorara, un 24% que se mantendra
estable, y el 50% restante que empeorara. En relacion al trimestre anterior
se observa un deterioro significativo de las expectativas, donde sélo uno 5J
de cada cuatro encuestados tiene una vision positiva de la economia local. Pregunta =
Evolucién Trimestral(%) Fil
" a0 ]
Proyeccion 2006 2007 2008 .% an O Grande
[= )
| I Il vV | I Il vV [ g a0 & Mediana
Aumenta 52 75 31 55 58 M 39 42 2% 5 o0 1 & Pecuefia
Estable 16 14 3 16 19 26 A4 24 24 e 10
Disminye | 32 1 36 29 23 33 27 4 50 0
Optimizta Igual Peszimizta
Expectativa
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Descripcion por segmentos

Para el mercado nacional de madera aserrada, la pequefia empresa presenta
un indice de expectativas moderadamente pesimista (82 ptos.), cayendo
respecto al trimestre anterior. La mediana empresa por su parte registra un
indicador de 97 puntos, que califica en el segmento levemente pesimista,
sin cambios respecto al trimestre anterior. Por Gltimo, la gran empresa
presenta un indicador de 113, cayendo hacia un nivel moderadamente
optimista.

La evolucion trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008

Pequefia 112 109 9% 104 A 17 116 113 82
Mediamna 108 125 P9 118 105 98 9% 97 97
Grande 116 122 102 119 121 A 102 124 113

Analisis

Los encuestados tienen expectativas marcadamente negativas para el
primer trimestre del afio 2008, en relacién a todas las preguntas de la
encuesta.

En relacién con el mercado nacional de madera aserrada, uno de los sectores
que ejercen mayor demanda por sus productos es la construccion, y
especificamente la construccion de viviendas (casas). Al respecto se pueden
entregar los siguientes elementos de analisis:

En 5,5% crecid la actividad de la construccion durante el afio 2007, segun
el indice Mensual de Actividad de la Construccién (Imacon), elaborado por la
Camara Chilena de la Construccién (CChC). El crecimiento sectorial estuvo
impulsado principalmente por el aumento de los despachos de materiales de
construcciéon y por las mayores ventas de proveedores. Para el presente
afio, la Camara Chilena de la Construccion espera que la actividad sectorial
crezca en torno al 7%, dependiendo del comportamiento de la economia
general.

Durante el tercer trimestre de 2007, el mercado inmobiliario mostré un mucho
menor dinamismo. Las ventas de viviendas disminuyeron de la mano del
alza en la inflacion, que se reflej6 en tasas de interés levemente mayores,
pero en una unidad de fomento (UF) sustancialmente mayor, lo que desalento
a los compradores de viviendas, cuyas expectativas se han deteriorado
considerablemente. Asi, entre enero y septiembre de 2007 las ventas de
viviendas a nivel nacional sufrieron una disminucion de 3,8% respecto de
igual periodo de 2006. Por su parte, las ventas de viviendas acumuladas a
septiembre de 2007 en el Gran Santiago disminuyeron un 8,6% respecto de
igual periodo de 2006. Para el afio 2008 se estiman ventas cercanas a las
29.000 unidades, lo que contrasta positivamente con los niveles de ventas
del afo pasado.

En cuanto a los permisos de edificacion, en el tercer trimestre de 2007 se
revirtié la caida que habian exhibido en el primer semestre. Tal como ocurrié
el afio 2006, los permisos con destino industrial y principalmente comercial
fueron los que explican en mayor medida dicha recuperacion. A lo anterior
se agrega que en el primer trimestre de 2007 la superficie habitacional
presentd una expansion, aunque minima, respecto del mismo trimestre del
afio anterior, no obstante que el numero de viviendas aprobadas volvié a
registrar una cifra inferior en términos anualizados, de modo que en los
primeros nueve meses del afo 2007, tanto el nUumero como la superficie
habitacional acumulada se mantuvo debajo de los valores registrados el
afo 2006. Los permisos con destino no habitacional, por su parte, acumularon
variaciones positivas que desgraciadamente no alcanzaron a compensar la
caida en los permisos de vivienda.

Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Madera Aserrada

Por su parte, el Gran Santiago -que representa el 60% del mercado inmobiliario
nacional- exhibié una caida de 15% en sus ventas inmobiliarias, con lo que
en el afio acumula un nivel de 3,6% inferior al registrado el afio pasado. A
juicio de la Gerencia de Estudios de la CChC, la desaceleracion se explica
por la exigente base de comparacién del afio 2006 y el deterioro de las
expectativas de las personas, el cual se ha visto afectado por el aumento
de la inflacion de los ultimos meses y su efecto sobre la UF. Adicionalmente,
no se descarta que las movilizaciones del mes de julio pudieran haber tenido
algun impacto en el comportamiento de la demanda.

En cuanto a precios, el precio de referencia del metro cubico de madera
aserrada puesta en aserradero en la region del Bio Bio se mantuvo en US$
107 para el bimestre noviembre diciembre 2007, sin cambios respecto al
bimestre anterior, y acumulando un 8,1% de crecimiento respecto al comienzo
del afio.
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre enero/
marzo 2008, fue de 83,1. Este valor se califica como moderadamente
pesimista y significa una caida significativa en las expectativas de un 19,8%
respecto del periodo anterior.

La trayectoria trimestral del IE a partir del afio 2004 es la siguiente:

Enero/marzo (2004) : 100 (base)
Abril/junio (2004) 114 130
Julio/septiembre (2004) 2120
Octubre/diciembre (2004)  : 115 120 1
Enero/marzo (2005) 98 110 4
Abril/junio (2005) 1104
Julio/septiembre (2005) 2120 100 4
Octubre/diciembre (2005) : 106
Enero/marzo (2006) 1 112,56 an 4
Abril/junio (2006) 1 106,3
Julio/septiembre (2006) : 106 a0 — 11—
Octubre/diciembre (2006) : 118,5
Enero/marzo (2007) 110 I V1 L | 11 L | " I | N 1| B LM
Abril/junio (2007) 1115 2004 2005 2006 2007 2005
Julio/septiembre (2007) : 105,7
Octubre/diciembre (2007) : 103,6
Enero/marzo (2008) : 83,1
Al valor indicado (83,1) contribuyen las siguientes variables:
1.La proyeccion de las ventas del periodo Enero/Marzo, comparadas @
con las del periodo anterior. J Fregunts 1
No hay opiniones que esperen un incremento de las ventas, en tanto un
23% espera que éstas se mantengan estables, mientras que un 77% espera 100
que las ventas bajen. En relacion al trimestre anterior se observa una a0
disminucion significativa de las expectativas. o O Grande
£ 60 .
Evolucion Trimestral(%) & 40 @ hedisnz
e O Pequenia
Proyeccion 2006 2007 2008 20
I I Il \% | Il Il vV | 1]
Aurenta 37 25 47 46 57 43 36 21 0 hayor Iggual henor
Estable B | 0 | 7 | 3 7 48 | 8| 0| = Expectativa
Disminye | 25 25 2% 15 36 14 21 50 7
2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con
igual periodo del afio anterior.
El 8% de las empresas encuestadas opina que seran mayores, otro tanto @ P it 2
piensa que se mantendran iguales y un 84% que disminuiran. Respecto al reQu
trimestre anterior, se observa una marcada disminucién de las expectativas.
100
Evolucion Trimestral(%)
&0
Z - Osrande
Proyeccion 2006 2007 2008 E B WMediana
I [ Il \Y% [ I Il \% I 5 40 .
o @ Pequena
Aumenta 37 19 3 46 50 50 36 2 8 a0
Estable 13 50 27 23 14 29 21 36 8 o 1 . 1 :
Disminwe | 50 31 40 31 % 21 2 % ind Maryor izl Menar
Expectativa
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3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

anterior. @
El 54% de las empresas opina que aumentaran, un 23% sefiala que se / Pregunta 3
mantendran estables, mientras que otro 23% piensa que los gastos
disminuiran. En relacion al trimestre pasado se produce un incremento en el
porcentaje de encuestados que piensan que los gastos aumentaran y de G0
quienes esperan que estos disminuyan, a la vez que cae el porcentaje de z0
los que piensan que estos se mantendran estables. o) 40 O Grande
T
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4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 54% de las empresas opina que aumentaran, mientras un 23% opina que 4
se mantendran estables, y el 23% restante espera una disminucién. Con J P it 4
respecto al trimestre anterior, crecen quienes esperan un aumento de los =l
gastos asi como los que esperan menores gastos de operacién acumulados
del afio 2008, mientras que caen quienes esperan un escenario de gastos g0
estable.
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Evolucion Trimestral(%) -% 40 O Grande
I=
& 30 H hediana
Proyeodicn 2006 2007 2008 5 2p [ M aPequeda
| Il 1] \Y | Il 1l \Y | 10
P N B B T N B B I o e
Estable 50 | 4 7 02 | 21 % | 4 | 0 | 2 ' '
Mlaryar Igual Menar
Disminuye | 0 19 40 0 29 14 21 7 23
Expectdiva
5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 8% de las empresas opina que la situacién mejorara, otro tanto opina que
se mantendra estable, mientras que un 84% opina que empeorara. En relacién
al trimestre anterior se observa un enfriamiento notorio de las expectativas 5/
sobre la economia local. Pregunta 5
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Descripciéon por segmentos

La mediana empresa presenta un indicador promedio de 70, calificando en
el segmento pesimista, con una fuerte caida de las expectativas con respecto
al trimestre anterior. En tanto la gran empresa registra un indicador de 87, lo
que califica en el segmento moderadamente pesimista, e implica una baja
significativa de las expectativas respecto al trimestre anterior.

La evolucién trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008
Enpresa | 1l 1 \% | Il 11 I\ |

Pequeria 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mediara N0 100 102 120 120 100 100 103 70

Grande 120 107 105 118 108 118 107 104 87

Mercado Exportacion Indicador Expectativas Sector Madera Aserrada

Analisis

Los encuestados manifiestan expectativas bastante negativas en cuanto a
ventas, y lo mismo en cuanto a gastos de operacién, mientras que se
observa un fuerte decaimiento de las expectativas en cuanto a la economia.

La situacion del mercado de Estados Unidos sigue comprometida por la
crisis subprime a tal punto que aln se apuesta por que dicho pais entrara
en recesion en el corto plazo — o incluso que ya esta en esa condicién. La
caida en la demanda por madera aserrada para la construccién ha golpeado
fuerte a la industria de aserraderos chilena, donde incluso las grandes
empresas como Arauco han cerrado aserraderos en forma indefinida: La
Araucana en octubre 2007 y Lomas Coloradas un mes mas tarde. No
obstante lo anterior, las grandes empresas han contado con una gran ventaja
para capear la crisis: la produccion de celulosa, que se mantiene a precios
récord.

En efecto, las exportaciones del sector forestal en 2007 llegaron a US$
4.950 millones, lo que representé un aumento de 27% en comparacién con
los US$ 3.890 millones enviados en 2006, segun datos entregados por el
Instituto Forestal (Infor). Lo anterior, pese a la caida en el precio del dolar
durante el afio pasado, que redujo los margenes de ganancias de las
compaiiias e hizo perder rentabilidad a algunas lineas de produccién. El
precio de la celulosa subiéo 19% en el afio 2007 en los mercados
internacionales, alcanzando un récord de US$ 869 por tonelada. El aumento
favorecié ampliamente a empresas como CMPC y Arauco, las que, ademas,
elevaron su produccién en 2007, con la inauguracion de las plantas Santa
Fe Il y Nueva Aldea.

No obstante lo anterior, para el resto de los exportadores de madera
aserrada, la situacion es mucho mas compleja, con un tipo de cambio muy
deteriorado, lo que hace aumentar sus costos en pesos y disminuir sus
ingresos en dodlares. Muchos exportadores han debido buscar nuevos
mercados fuera de Estados Unidos, ya sea en Asia o Europa, pero con
escaso margen de negociacion.
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre enero/
marzo 2008, fue de 112,2. Este valor se califica como moderadamente
optimista y significa una caida en las expectativas de un 2,5% en comparacién
al periodo anterior.

La trayectoria trimestral del |E a partir del afio 2004 es la siguiente:

Enero/marzo (2004) : 100 (base)
Abril/junio (2004) 1108
Julio/septiembre (2004) 1125
Octubre/diciembre (2004) :114
Enero/marzo (2005) 1125
Abril/junio (2005) 11225
Julio/septiembre (2005) ;110
Octubre/diciembre (2005) :126,7
Enero/marzo (2006) 1 116,8
Abril/junio (2006) 1 114,8
Julio/septiembre (2006) 1109
Octubre/diciembre (2006) :119
Enero/marzo (2007) :111,3
Abril/junio (2007) :109,4
Julio/septiembre (2007) 1105
Octubre/diciembre (2007) : 115,1
Enero/marzo (2008) 1 112,2

Al valor indicado (112,2) contribuyen las siguientes variables:

1.La proyeccién de las ventas del periodo Enero/Marzo comparadas
con las del periodo anterior.

El 44% de las empresas opina que aumentaran, un 28% que se mantendran
estables, y otro tanto opina que disminuiran. La evolucion respecto al
trimestre anterior muestra una baja en el nimero de encuestados que piensan
que las ventas aumentaran, mientras que sube el porcentaje de quienes
esperan que éstas se mantendran estables.

Evolucion Trimestral(%)

Proyeccion 2006 2007 2008
[ I I \Y% [ I I \Y% [
Aumenia 37 30 a7 71 50 4 g 49 )
Estable % 48 2 6 10 28 % 20 28
Disrinwe | 37 2 2% 23 40 31 38 31 28

2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con
igual periodo del afio anterior.

El 30% de las empresas opina que aumentaran, un 39% que se mantendran
estables, y un 31% sefiala que disminuiran. Frente a esta pregunta se
observa una merma entre quienes esperan un aumento de las ventas
acumuladas para el afio 2008, a la vez que suben quienes esperan ventas
estables.

Evolucion Trimestral(%)

Proyeccion 2006 2007 2008
[ I I \Y% [ I I \Y% [
Aumenia 37 43 a7 45 47 37 g 52 30
Estable 2 35 0 2% 17 19 % 17 39
Disminye | 21 2 2 29 36 44 38 31 31
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Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Estructural y Revestimiento

3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

anterior. @
El 58% de las empresas opina que aumentaran, mientras que un 31% que / Fregunts 3
se mantendran estables, y un 11% que disminuiran. En relacién al trimestre
anterior se observa un alza de quienes esperan mayores costos o costos
decrecientes, mientras que caen quienes registraron expectativas de gastos 7o
de operacion estables para el trimestre enero/marzo. &0
. ) 2. a0 a Grande
Evolucion Trimestral(%) £ 40
@ Mediana
8 10 e !
Proyeocion 2006 2007 2008 & 20 @ Pequefia
[ I I Y [ I Il Y [ 10 . |
Ameta | 58 | 4 | 47 | 45 | 50 | 3 | 4 | 4 | s8 o - -
Estable 37 5 0 p B 0 a7 5 31 hlayor Igual Menor
Disrrinuye 5 17 23 7 17 6 12 0 1 Expectativa
4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 64% de las empresas opina que aumentaran, mientras que un 25% piensa
que se mantendran estables y un 11% que bajaran. Respecto al trimestre 4
anterior crece el nimero de empresas que piensan que los gastos J Precunts 4
acumulados aumentaran, mientras que cae el porcentaje que espera que 4
sus gastos acumulados se mantengan estables.
) ) 7a
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— 2 a0 Osrande
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5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 44% de las empresas opina que mejorara, un 17% que se mantendra
estable, y un 39% que empeorara. Respecto al trimestre anterior se observa
un empeoramiento de las expectativas en relacion a la economia local.
Evolucion Trimestral(%) @ Pregunia 5
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Descripciéon por segmentos

Para las empresas de madera estructural y de revestimiento, la pequefia
empresa obtiene un indice de 92 (levemente pesimista). La mediana empresa
en tanto, registra un indice de 119, que califica en el segmento
moderadamente optimista. Por ultimo, la gran empresa por su parte presenta
indicador de 112, manteniéndose en el segmento moderadamente optimista.

La evolucién trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008

Pequefia 150 97 113 115 127 "7 116 110 2
Mediarna 116 130 121 126 m 105 112 115 119
Grande 113 102 R 110 108 113 9% 117 112

Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Estructural y Revestimiento

Analisis

El indicador de expectativas para el rubro madera estructural y de
revestimiento alcanzé un valor de 112,2 puntos para el trimestre enero/
marzo 2008. Esto significd una leve baja con respecto al trimestre anterior,
aunque el indice se mantuvo en el rango de expectativas moderadamente
optimistas. En general, los encuestados tienen buenas expectativas en
cuanto a las ventas y no tan buenas respecto a los gastos de operacion
para el ultimo trimestre del afio. Sin embargo, la mayoria de los encuestados
sigue manteniendo una vision positiva de la economia local para el primer
trimestre del afio.

El precio nominal de referencia del tablero contrachapado de pino radiata
puesto en Santiago logré repuntar su valor hacia finales del afo 2007,
después de haber comenzado el afio con un valor de US$584/m3 en enero
para llegar a US$633/m3 en diciembre, seglin datos entregados por el Instituto
Forestal (Infor).

En relacion a las inversiones proyectadas, el grupo Arauco ha anunciado
que destinard unos US$ 400 millones para el sector forestal durante el
presente afio, lo que incluye una planta de tableros MDF en Paillaco, Regién
de los Rios y la mejora de las plantas de celulosa de Arauco, ademas de
reforestacion y nuevas plantaciones.

Por su parte y pese a que los resultados entregados por CMPC fueron
menores a las expectativas, se espera que los mayores precios y la planta
de plywood (tableros contra chapados) mantengan el crecimiento de la
compaiiia durante la primera mitad de 2008, proyectandose un crecimiento
para el periodo de 18% y 19% en EBITDA y utilidad, respectivamente. Este
mayor crecimiento se debe principalmente a mayores ventas de plywood y
mejores precios de celulosa.

Masisa a su vez, la empresa lider de América Latina en la produccion y
comercializacion de tableros y productos de madera, anuncié la adquisicion
de la empresa Oxinova ubicada en Venezuela, gracias a una negociacion
establecida entre el grupo chileno Oxiquim, duefia del 49% de Oxinova, y
Fibranova C.A, filial venezolana de Masisa. Fibranova, junto a las empresas
Terranova y Andinos, constituye a Masisa Venezuela, complejo industrial
que desarrolla actividades forestales e industriales destinadas a la
elaboracion de tableros y productos de madera, que comercializa en el
mercado nacional e internacional. La empresa Oxinova es una planta
productora de resinas destinada, principalmente a abastecer de materia
prima a las plantas de tableros de MDF y PB de Masisa Venezuela. La
inversion se establecié en un precio cercano a US$ 11.000.000. Con esta
operacion, Masisa pasa a tener el 100% de Oxinova, lo que le permite
fortalecer su posicion competitiva al asegurar el control de un insumo
estratégico en su objetivo comercial.
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre enero/
marzo 2008, fue de 104,3. Este valor se califica como levemente optimista y
significa una leve caida en las expectativas de un 6% respecto del periodo
anterior.

La trayectoria trimestral del |E a partir del afio 2004 es la siguiente:

Enero/marzo (2004)
Abril/junio (2004)
Julio/septiembre (2004)
Octubre/diciembre (2004)
Enero/marzo (2005)
Abril/junio (2005)
Julio/septiembre (2005)
Octubre/diciembre (2005)
Enero/marzo (2006)
Abril/junio (2006)
Julio/septiembre (2006)
Octubre/diciembre (2006)
Enero/marzo (2007)
Abril/junio (2007)
Julio/septiembre (2007)
Octubre/diciembre (2007)
Enero/marzo (2008)

: 100 (base)
1112
1129
1108

1 121,8
1 125,6
1 126,4
1134
1115
01213
:102,1
:117,5
1 115,3
:111,6
1 117,6
1M1

1 104,3

Al valor indicado (104,3) contribuyen las siguientes variables:

1.La proyeccion de las ventas del periodo Enero/Marzo, comparadas

con las del periodo anterior.

El 35% de los encuestados opina que aumentaran, mientras un 22% opina
que se mantendran estables, y un 43% piensa que las ventas disminuiran.
En relacién al trimestre anterior, se observa nuevamente una disminucién de

las expectativas.

Evolucion Trimestral(%)

Proyeccion 2006 2007 2008
[ I I \Y% [ I I \Y% [
Aumenia 3% 60 53 65 47 37 52 38 35
Estable 14 7 % 30 18 2% 19 33 2
Disminye | 50 33 21 5 35 37 2 29 43

2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con

igual periodo del afio anterior.

El 35% de las empresas opina que aumentaran, un 17% que se mantendran
estables, y un 48% espera una baja. En relacién al trimestre anterior, se
observa una nueva caida de las expectativas acerca de las ventas

acumuladas.

Evolucion Trimestral(%)

Proyeccion 2006 2007 2008
[ I I \Y% [ I I \Y% [
Aumenta 50 60 2 45 47 37 52 38 35
Estable 14 20 % 45 2 2% 2 38 17
Disminye | 36 20 2 10 24 37 19 24 48
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Mercado Macional Indicador Expectativas Sector Viviendas de Madera

3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

anterior.
El 48% de las empresas opina que aumentaran, un 30% que se mantendran @ Pregunita 3
estables, mientras que un 22% piensa que disminuiran. En relacién al
trimestre anterior, se observa una baja en el porcentaje de aquellos que
esperan un aumento de los gastos operacionales, mientras que disminuyen &0
quienes esperan que los gastos disminuyan. &0
e
Evolucién Trimestral(%) &40 0 Grande
g 30 | | B Medians
Proyecgion 2006 2007 2008 g 20 @ Peguefia
| I Il v | I Il v [ U
Aumenta 36 33 32 45 M 37 48 57 48 o j j
Estable o 54 3 35 53 58 3 2 0 hlaryar Iggual Menar
Disrrinuye 0 13 31 20 6 5 19 14 2 Expectativa
4.Los gastos de operaciéon acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 57% de las empresas opina que aumentaran, mientras que un 26% que
se mantendran estables, y otro 17% espera que estos bajen. En relacion al 4
trimestre anterior se observa una situacién bastante similar en con respecto j
a las expectativas de los gastos acumulados para el afio 2008. Pregunta 4
Evolucion Trimestral(%) Bl
a0
Proyeccion 2006 2007 2008 L an 0 Grande
I Il 1T % I Il Il % I E a0 B Medians
Aumenta 43 73 31 50 4 37 52 52 57 E 20 @ Pequefia
Estable 57 20 37 30 53 53 3 24 26 10 . iﬁ
Disrrinuye 0 7 R 20 6 10 10 24 17 0 . .
hlaryar Iggual Menar
Expectativa
5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 39% de las empresas opina que mejorara, mientras un 22% opina que se
mantendra estable, y un 39% espera un empeoramiento. Con respecto al
trimestre anterior, se observa un nuevo enfriamiento de las expectativas
con respecto a la economia local para el primer trimestre del afio.
Evolucion Trimestral(%) @ Pregunta 5
Proyeccién 2006 2007 2008 =0
I I Il \% | I Il v I 40
Aurerta 79 67 32 45 47 63 62 43 39 L1} O Grande
Estable u | 7| 7| 3| 88| 2| a2 E 0 S
jsmi 7 6 31 20 0 5 14 28 39 c 20 .
Diminye & @ Pegueriz
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Descripciéon por segmentos

Para el sector vivienda de madera nacional, la pequefia empresa registra un
indicador de 75 calificando en el segmento pesimista. En tanto, la mediana
empresa presenta un indicador de 108, que califica en el segmento levemente
optimista, mientras la gran empresa obtiene un indice de 107, igualmente
levemente optimista.

La evolucién trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008

Mediana 125 128 87 1M1 120 106 118 1M1 108
Grande 123 131 17 127 123 "7 125 114 107

Analisis

Iniciamos el afio 2008 con el segundo valor mas bajo, de expectativas que
ha entregado el desarrollo de este indicador desde que se inicié su registro
en el afio 2004. El valor de 104,3 nos deja en el nivel “levemente optimista”.
Este indicador nos presenta un panorama poco favorable, teniendo en cuenta
que el afo 2007, el indicador del sector viviendas se mantuvo en el nivel
“moderadamente optimista”, sin mucha claridad de una tendencia hacia una
mejor expectativa o definitivamente ir en una tendencia decreciente. Desde
el tercer trimestre de 2007 el indicador viene descendiendo, aunque
manteniéndose en niveles optimistas. Nunca el indicador a pasado a niveles
pesimistas. Por ahora este aspecto pude ser visto como positivo. Eso si,
debemos tener presente que este nivel viene marcando una tendencia al
descenso desde el maximo alcanzado (134) en el IV trimestre de 2005, afio
en que ademas se observo una tendencia permanentemente creciente. En
el afio 2005 existia la percepcién de que la economia iba en ascenso

Esta perspectiva esta relacionada con el recorte gradual que se ha ido
realizando a la perspectiva de crecimiento que a pasado a valores entre el
4% y el 5%, del PIB, pero con una tendencia hacia el 4% de crecimiento del
pais, como lo indican los economistas “con un sesgo a la baja”. En definitiva
nuestro sector se vera afectado por la toma de decisién de compra de los
clientes donde un numero de ellos preferira esperar a que la economia tome
el ritmo creciente, para efectivamente comprar una vivienda. Ademas existe
un aumento en las tasas de interés lo que contribuye a ello, sobretodo si el
Banco Central decide seguir aumentando las tasas de interés.

Mercado Macional Indicador Expectativas Sector Viviendas de Made

Las empresas pequeifas son las que tienen la menor percepcién que
enfrenta nuestro indicador sectorial el cual es “pesimista”, el cual es
soportado por indicadores mas optimistas en las empresas grandes y
medianas. Este hecho se entiende dado que las empresas medianas y
grandes deben realizar esfuerzos de venta mayores y producen un mas
alto nivel de construccién de forma que pueda sustentar la estructura de
costos de la empresa. Estas son empresas que normalmente construyen
entre 5 y 10 proyectos en forma paralela. Normalmente la empresas
pequefias construyen entre 5 a 10 casas en el afio, por lo tanto es
fundamental que el mercado este con buenas expectativas para reflejar
esa proyeccioén en las propias.

La proyeccion de ventas en este trimestre tiende a ser moderadas pues en
el periodo estival la concrecion de negocios disminuye. Pero es en este
periodo en que se comienza a observar el interés de parte de los clientes
por la compra de viviendas, las cuales se concretaran en distintos periodos
del afio. Este es un periodo donde se terminan de entregar las edificaciones
iniciadas durante el afio anterior. Por lo tanto, a las empresas les permite
comenzar a tener indicios de como vendra la actividad que se reinicia a
partir del mes de marzo. Mientras mas cotizaciones se realizan, es decir,
demostracion por parte de los clientes de desarrollar sus viviendas puede
generar una mejor expectativa. En esa direccion vemos que la expectativa
de las empresas ha disminuido hacia quienes piensan que debiera aumentar,
mostrando el menor valor registrado (35%) para este trimestre, generandose
una fuerte alza en los que piensan que disminuira (43%), segundo mayor
valor desde el primer trimestre de 2006 (50%). Este puede deberse a un
factor estacional pero estan marcando una tendencia poco favorable. Este
a proporcion se reitera en la comparacion de las ventas acumuladas entre
enero y marzo con respecto al afio anterior, pero en este caso marcando la
mayor proporcioén de una percepciéon que disminuya en todos los registros
histéricos (48%).

Si se analiza las proyecciones de los gastos operacionales, existe un 48%
que espera que aumenten, sumando un 30% que cree que se mantendran
estables. Esto nos muestra que las empresas estan con una estructura de
costo menos flexible que lo esperable en un tipo de empresas que suele
trabajar, fundamentalmente en base a proyectos individuales, y por ende su
estructura de costo debe estar vinculado al nivel de actividad que desarrollan.
Obviamente las empresas grande y medianas son las que explican este
aumento de costos que esta, ademas explicado por los aumentos en los
costos del petréleo, el cual ha alcanzado niveles muy altos, aumento en los
costos de energia, los cuales inciden en la operacion de las faenas.

Si finalmente analizamos la percepcion de la economia general, alcanzamos
el registro més alto (39%) que estima que se observara un empeoramiento,
aunque esta equilibrado con aquellos que espera que aumente, anotando
eso si, el segundo valor mas bajo de una expectativa que aumente.

Segun el Indicador Mensual de Confianza Empresarial, IMCE, del mes de
Enero de 2008, la Construccion baja respecto de la encuesta de diciembre
en 7.15 puntos. Respecto del mismo mes del afio pasado, el sector empeora
su indicador, “alcanzando niveles histéricamente bajos”. Segun el IMCE los
indices de costos de produccion siguen altos. Ademas, confirma la tendencia
de que, “el desempefio de la economia chilena sigue empeorando, reflejando
un pesimismo cada vez mas fuerte y que se comenzé a revelar desde el
mes de agosto de 2007, segun se cita textualmente. El IMCE alcanzé este
mes 55.9 puntos, subiendo 1 punto respecto del mes pasado y 1.2 puntos
respecto del afio pasado.

Sin embrago, si bien parece claramente negativo, se espera segun la
Asociacion de Bancos (ABIF), que el sector de la construcciéon crezca un
sobre un 7% indicado que estos sectores se encuentran mas activos.
Siempre este sector tiene un fuerte dinamismo por la inversion inmobiliaria
que no afecta directamente nuestro sector, pero puede afectarla
positivamente en forma que ayude a que los clientes busquen alternativas
a las ofrecidas por los desarrollos inmobiliarios.

El Sector de viviendas en maderas es sensible a los factores externos y
con pocas posibilidades de controlarlos. Esperemos que las expectativas
generales vayan en la direccion que permita mejorar el nivel de actividad de
nuestro sector.
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre enero/
marzo 2008, fue de 104,3. Este valor se califica como levemente optimista y
significa una merma de las expectativas de un 10,9% respecto del periodo
anterior.

La trayectoria trimestral del |E a partir del afio 2004 es la siguiente:

Expectativas

Enero/marzo (2004) : 100 (base) 130
Abril/junio (2004) 117 7
Julio/septiembre (2004) 2110 1235
Octubre/diciembre (2004) :118 117 1198
Enero/marzo (2005) 1 104,7 120 1 . 17,9 17
Abril/junio (2005) 1 115,6
Julio/septiembre (2005) 1 116,6
Octubre/diciembre (2005) : 123,5 110 4
Enero/marzo (2006) 11143
Abril/junio (2006) 1 118,7 1047 2
Julio/septiembre (2006) 1 114,8 100 N e .l I s ) O I '
Octubre/diciembre (2006) :119,8
Enero/marzo (2007) 1073 N [ 2 T O LA O %A T T T O L
Abril/junio (2007) :117,9
Julio/septiembre (2007) 1 114,3 2t el 2l U et s
Octubre/diciembre (2007) : 117
Enero/marzo (2008) 1 104,3
Al valor indicado (104,3) contribuyen las siguientes variables:
1.La proyeccion de las ventas del periodo Enero/Marzo, comparadas @
con las del periodo anterior. j Pregurts 1
El 31% de las empresas opina que aumentaran, un 18% que se mantendran
estables, y el 51% restante que disminuiran. En relacion al trimestre anterior, 60 |
se observa una caida significativa de quienes esperan un incremento de las =0 |
ventas, a la vez que crecen quienes tienen expectativas estables, y quienes _a 40 Ograndes
pronostican una baja en las ventas trimestrales. _.E S
medianas
on i g ;
Evolucion Trimestral(%) 5 20 — O Pequenas
(v
i =~
Proyeccion 2006 2007 2008 0 | | :
| I Il vV | I Il vV [ Mayor gLl Menor
Aumenta 55 54 65 82 57 68 57 72 31 Expectaiva
Estable 17 18 18 1 13 1 21 12 18 :
Disminye | 28 28 17 7 30 21 2 16 51
2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con
igual periodo del afio anterior. @
- . . / Pregunta 2
El 23% de las empresas opina que aumentaran, un 27% que se mantendran
estables, y un 50% sefiala que disminuiran. En relacién al trimestre anterior
disminuye el numero de encuestados que esperan un aumento de las ventas B0
acumuladas, mientras que suben quienes esperan ventas estables, al igual =0
que quienes esperan una disminucion de las mismas. i O Grand
L. 40 randes
Evolucién Trimestral(%) E 50  hedianas
54 — E @ Peguefias
Proyeccion 2006 2007 2008 10
I Il 1] \Y I Il 1] v I 0 : i
Aumenta 58 59 51 50 36 59 47 44 23 r'."la':."l:lr |gua| Wenar
Estable 26 26 2% 27 14 24 2% 17 27 ER et
Dismminuye 16 15 25 23 50 17 27 39 50
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3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

anterior.
El 43% de las empresas opina que aumentaran, un 44% que se mantendran @ Pregunts 3
estables, y el 13% restante sefiala que disminuiran. Los indicadores para
este trimestre muestran una situacién bastante similar comparada con el
trimestre anterior. a0
. . 40 | |
Evolucion Trimestral(%) i O Grandes
:’E? 30 i
T B Wedisnas
Proyeccion 2006 2007 2008 E O Pequeiiasz
| Il 11} I\ | Il 1] I\ | 10
Aumenta 24 39 36 2 36 37 40 48 43 0 T T
Estable 65 52 42 4 4 46 49 46 44 Maryor lgual Merar
Disninuye " 9 2 17 23 17 1" 6 13 Expectstiva
4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 48% de las empresas opina que aumentaran, un 39% que se mantendran
estables, y el 13% restante sefiala que disminuiran. En comparacion a los
resultados del trimestre anterior se observa un ligero aumento de los 4
encuestados que esperan un incremento de los gastos acumulados, una / P -
leve caida entre quienes esperan una mantencioén de los gastos, y permanece regu
sin cambios el numero que aquellos que esperan una disminucion en los
gastos acumulados para el primer trimestre del afio 2008. a0
Evolucién Trimestral(%) w20 —
Z O Grandes
5 — |
Proyeccion 2006 2007 2008 g a0 B Medianas
I Il I] \Y I Il I v I E @ Pequenias
Aurenta 35 42 4 40 30 42 3% 45 48 10 ﬁi
Estable 48 45 36 42 39 42 51 42 39 n r T
Dsminye | 177 | 13 | 20 | 18 | & 6 | 13| 13 13 Marar Iguizl Menar
Expectativa
5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 48% de las empresas opina que mejorara, un 31% que se mantendra
estable, y el 21% restante que empeorara. La percepcion recogida acerca
del estado de la economia para el primer trimestre del afio 2008 es muy
similar al trimestre anterior, mostrando solo una leve baja de las expectativas. @
Prequnta 5
Evolucion Trimestral(%)
a0
Proyeccién 2006 2007 2008 40
]
| Il 11} v | Il 1] I\ | .% 0 O Grandes
Amea | 59 | e | 5 | e3 | s | s | = [ = | @ E e B Medianaz
Estable 24 2% 2 2 31 38 30 27 31 E 20 & Pequefias
Disminye | 17 8 21 15 10 9 16 20 21 10
0 T T
Optimista Iegual Pesimista
Expectativa
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Descripciéon por segmentos

Para el primer trimestre del afio 2008, los tres segmentos de tamafio de
empresa caen desde niveles moderadamente optimistas hasta niveles
levemente optimistas.

La evolucion trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008
Enpresa | | I 1 % | I i v |
Pequefia | 13 | 13 | 16 | 120 | 9 | 118 | 114 | 119 | 105
Mediara 117 | 125 | 121 | 124 | 12 | 120 | 17 | 115 | 1
Grande M1 | 128 | 9 | 11 | 18 | 12 | 108 | 114 | 105

Mercado Nacional Indicador Expectativas Sector Muebles

Analisis

Para el segmento de muebles mercado nacional, se muestra una situaciéon
de empeoramiento de las expectativas para el primer trimestre del 2008,
llegando su indicador a un valor de 104,3, lo que representa una merma
de las expectativas del 10,9%, en comparacion al periodo anterior. Este
valor equivale a un nivel levemente optimista. De igual forma, se aprecia
que en comparacion a las expectativas en igual periodo el afio 2007, se
tiene una baja del 2,8%.

Este escenario para el primer trimestre del 2008, se ve afectado por factores
externos e internos que haran del trimestre una baja en el consumo. Primero
se debe considerar el pobre desempefio econdmico del 2007 y las
expectativas que se esperan para el afio son iguales e inclusos de un
menor crecimiento esperandose un PIB de alrededor del 4,5 %. La falta de
agua y su impacto directo en la electricidad crean para este afio un clima de
incertidumbre en cuanto al desarrollo de la inflacion, esperandose alzas en
combustible, fruta, hortalizas naturales y transporte. Para el sector
productivo una disminucion en la competitividad y productividad. De igual
forma se espera un délar que esté en promedio para los préximos meses en
US$465, lo que sigue haciendo atractivo la importacion de muebles. En
general las empresas encuestadas mantienen una opinion moderada a
pesimista respecto de la marcha de la actividad econémica del pais. En
cuanto a los gastos operacionales, las expectativas tienden a subir en
comparacion a igual periodo.

En resumen para el sector mueble se espera un comienzo de afio dificil en

que las expectativas estaran de acuerdo a los acontecimientos
climatologicos, precios, petroleo y curso de la economia
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El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre enero/
marzo 2008, fue de 80. Este valor se califica como moderadamente pesimista
y muestra una leve alza de las expectativas de un 8,1% respecto del periodo
anterior, aunque aun se mantiene dentro del rango de expectativas
pesimistas por tercer trimestre consecutivo. Cabe sefalar que este segmento
se caracteriza por reunir a un pequefio numero de empresas. Es por ello
que sus resultados son mucho mas variables que el resto de los segmentos
analizados en el boletin.

130
La trayectoria trimestral del |E a partir del afio 2004 es la siguiente: 120
Enero/marzo (2004) - 100 (base) 110
Abril/junio (2004) : 108 100
Julio/septiembre (2004) 1120
Octubre/diciembre (2004) :116 40
Enero/marzo (2005) : 90 an
Abril/junio (2005) 1120
Julio/septiembre (2005) 1104 70 "+
Octubre/diciembre (2005) :112,5
Enero/marzo (2006) 1222 I L ™ | | £ A I {1 B L™
Abril/junio (2006) 1977 2004 2005 2008 2007 2005
Julio/septiembre (2006) 11047
Octubre/diciembre (2006) : 117,3
Enero/marzo (2007) 190
Abril/junio (2007) : 11,3
Julio/septiembre (2007) : 85,7
Octubre/diciembre (2007) :74
Enero/marzo (2008) - 80 6\
Al valor indicado (80) contribuyen las siguientes variables: Gl
1.La proyeccion de las ventas del periodo Enero/Marzo, comparadas &
con las del periodo anterior.
(]
Un 25% de las empresas opina que las ventas se mantendran estables, -% 50 O Grandes
mientras que un 75% piensa que disminuiran. Con respecto al trimestre = a0 L W hiedianas
anterior hay un leve mejoramiento de las expectativas de ventas entre los @ .
encuestados. &2 . | |@Pequefas
Evolucion Trimestral(%) n T T
hayor Igual Menor
Proyeccion 2006 2007 2008 Expectativas
| I Il vV | I Il vV [
Aumenta 56 54 60 91 50 63 14 0 0
Estable 1" 8 0 0 13 25 29 20 25
Disminye | 33 38 40 9 37 12 57 80 75
2.Las ventas acumuladas al periodo Enero/Marzo comparadas con U LT
igual periodo del afio anterior.
g0
Un 25% espera que se mantengan estables, mientras que un 75% espera
que disminuyan. Comparado con el trimestre anterior se produce una leve w B0 -
mejoria de las expectativas. z O Grandes
E 40 ——  |@Medianas
Evolucion Trimestral(%) = ap .
&2 oo . ECLENSS
Proyeccion 2006 2007 2008 0 : :
| 1] 1] \% | 1] 1] \ | Ma'}."l:lr |gua| Menar
Aumenta 89 38 53 55 38 25 14 0 0 Exnectativa
Estable 1" 8 20 9 25 37 43 20 25 :
Disninuye 0 54 27 36 37 38 43 80 75
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Mercado Exportacion Indicador Expectativas Sector Muebles

3.Los gastos de operacion (generales, administrativos y de ventas)
del trimestre Enero/Marzo comparados con los del periodo

anterior.
El 50% cree que los gastos aumentaran, un 25% espera que se mantengan @ Pregunts 3
estables y otro tanto cree que habra una disminucién. En relacion al trimestre
anterior se produce un alza de quienes esperan que los gastos crezcan y
de quienes esperan que se mantengan estables, mientras que decrecen (a1
quienes esperan que estos caigan. w A0
g . A0 O Grandes
Evolucion Trimestral(%) = .
= an B Medianas
Proyeccion 2006 2007 2008 D'Di 123 @O FPeguefias
| I I v [ I I Y I 0
T T
Aurenta 33 38 27 46 0 50 14 40 50
Esiatie o . - - = = P 0 - =T Igual mMenar
Disminuye | 11 39 46 27 62 12 3 60 2% Expectativas
4.Los gastos de operacion acumulados al periodo Enero/Marzo,
comparados con igual periodo del afio anterior.
El 25% de las empresas opina que aumentaran, en tanto que un 50% piensa
que los gastos acumulados para el afio 2008 se mantendran estables, y el 4
25% restante piensa que estos disminuiran. Respecto al trimestre anterior j P S
cae el nimero de empresas que piensan que los gastos se aumentaran, lo bl
mismo ocurre para los que esperan que los gastos acumulados decrezcan
y sube el porcentaje de respuesta esperando gastos acumulados estables. 0
Evolucion Trimestral(%) @ S0
.% 40 O Grandes
Proyeodion 2006 2007 2008 § — Bhedianas
[ = 2':' I "
| Il 1] \Y | Il 1] \Y | c?. 10 LA
Aurerta 4 46 40 36 25 50 14 40 25 0
Estatle % 1 z ® ® ® s 0 % Maryar I legual | Menar
Disninuye 0 39 33 18 50 25 43 60 25
Expectativa
5.La percepcion del estado de la economia local para el periodo
Enero/Marzo 2008.
El 25% de las empresas encuestadas opina que la situacion econémica se
mantendra estable y un 75% piensa que empeorara. No se registraron
respuestas positivas. Respecto al trimestre anterior se observa una caida
de las expectativas econdmicas hacia el primer trimestre del afio 2008. 5J
Preqgurta 2
Evolucion Trimestral(%)
Pro io 2006 2007 2008 s
yeccion “
| 1 i v | 1 i v | L &0 — |OGrandes
Ameta | % | 23 | 4 55 | 25 | 38 | 28 0 0 E an L | | mMediaras
Estable 33 23 33 27 25 37 29 40 25 E a0 @ Penuelias
Disninuye 1" 54 27 18 50 25 43 60 75 0
Optimizta Igual Peszimista
Expectativa
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Descripciéon por segmentos
La gran empresa obtiene un indice de 67, lo que se califica como bastante
pesimista. La mediana empresa en tanto sube sus expectativas hasta un
nivel moderadamente optimista.

La evolucidn trimestral del IE es la siguiente

Tipo 2006 2007 2008
Enpresa | | [ il \Y% [ I n \% [
Pequefia | 100 - - - - - - - 0
Mediara 137 | 122 | 120 | 133 | 150 - 8 8 | 113
Grande 123 | & % | 110 | & 11 85 68 67

Mercado Exportacion Indicador Expectativas Sector Muebles

Analisis

Las exportaciones de muebles y de componentes de muebles de madera
alcanzaron en el afio 2007 a los US$ 20.1 millones, una caida del 50% con
respecto a las exportaciones del afio 2006 (US$ 40.2 millones) las que a su
vez habian sido un 25% inferiores a las del afio precedente. Esta caida es
evidentemente superior si incorporamos el menor tipo de cambio.

AuUn con un escenario restrictivo tanto externo como interno tales como la
crisis inmobiliaria en EUU. que ha implicado una mayor restriccion del gasto
de los consumidores; una baja a las proyecciones de crecimiento del pais
para 2008; caida del tipo de cambio, aumento de los costos de la energia,
etc., se considera de parte de los actores sectoriales que las menores
exportaciones sectoriales habrian tocado fondo y que deberian estabilizarse
para el afio 2008 en torno a los US$ 25 millones.

Lo anterior se refleja en una leve alza del indicador de expectativas
sectoriales-ain manteniéndose en el rango pesimista- para el primer trimestre
del afio, dado a que con anterioridad se habria producido la salida de
operadores con importantes participaciones porcentuales en las
exportaciones sectoriales (desconcentracién del sector); la paulatina
perdida de participacién de los Estados Unidos como mercado de destino
versus a una mayor relevancia de mercados de América Latina y a la
disminucion de la cartera de productos exportados y/o una focalizacion
productiva a aquellos con mayores competencias.

Es asi como los Estados Unidos ha bajado su participacion en los ultimos 3
afios en 10 puntos porcentuales (caida de las exportaciones de US$ 48.5
en 2005 a US$ 16.9 en 2007) versus el crecimiento moderado de la
participacion de mercados como Peru (0.4% de participacion en 2005 a 3%
en 2007); Ecuador (0.8% en 2005 a 2.5% en 2007) y México de 1.4% a
1.8%. Por otra parte y a manera de ejemplo la participacién de los
componentes de muebles de madera pasé del 19.8% del total de productos
en 2005 al 34.3% en 2007.

Aun con la estabilizaciéon del sector exportador de muebles y componentes
proyectados para el presente afio no se vislumbra en el corto o mediano
plazo recuperar las exportaciones sectoriales que alcanzaron en 2005 a
los US$ 55 millones.
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