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La Corporacion Nacional Forestal (CONAF), junto al Instituto Forestal (INFOR) y el patrocinio de la Asociacion de
Industriales de la Madera (ASIMAD), elaboran el Indicador de Expectativas del Sector Forestal con relacion a cuatro
rubros industriales: madera aserrada y remanufacturas en el mercado nacional; madera aserrada de exportacion;
vivienda de madera y muebles de madera mercado nacional. Con estos rubros se proyecta las condiciones
econdmicas esperadas para el trimestre octubre—diciembre de 2008, lo que incorpora otro elemento a la informacion
disponible en el sector y contribuye a apoyar las decisiones empresariales.

Siguiendo la metodologia del “Consumer Sentiment Index” desarrollada en la Universidad de Michigan y adaptada a
las condiciones locales, para el presente indicador se encuesté una muestra de 200 empresas del sector, en la
teméatica de cinco preguntas: volimenes de venta y gastos de operacién para el trimestre bajo andlisis y
acumulados, y percepcion de la economia local, a partir de lo cual se determiné para
COMITE EDITOR cada rubro el indice de expectativa. La encuesta se aplicé en los meses de agosto y
Alberto Edwards A. septiembre de 2008.
(Consultor Construc. en Madera)
Este boletin, N°19, presenta las expectativas esperadas para el trimestre octubre—
Elias Teran V. diciembre del afio 2008, tanto en forma descriptiva para cada rubro y variable, como
(ConsultorInd. de la Madera) una sintesis que compara con otros indicadores sectoriales y econémicos y busca
Ramiro Gutiérrez. explicar el comportamiento del indicador.
(Consultor PROCHILE)
. : El resultado general muestra una situacion de mejor  amiento de las
Tomas Harrison. . L . ~
(ASIMAD) expectativas para el ultimo trimestre qel afio '2008. Tres de los cuatro
rubros analizados suben las expectativas, mientras que el segmento

e e de muebles de madera se mueven levemente a la baja.  En general se

(CONAF) : - o .
. . puede decir que existe una leve mejoria de las expe ctativas de ventas,
Veronica Oyarzun A. aunque sigue la preocupacion por los efectos de la escalada
{CORRE) inflacionaria en los gastos operacionales. En el pl  ano externo, el
Janina Gysling agravamiento de la crisis financiera en los Estados Unidos ha
, (INFOR) arrastrado a. los Indice Valoracion del Indicador
EJECUCION Y DESARROLLO: mercados mundiales a 50-59 Muy pesimista
INFOR una situacion de 60-69 Bastante pesimista
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CONAF, INFOR y ASIMAD agradecen a las empresas participantes, por entregar informacién relevante para el sector
forestal chileno. Comentarios y sugerencias son bienvenidos, como asimismo, la solicitud de ingreso al registro de
empresas que se consultan electrénicamente cada tres meses; contactar a cperez@conaf.cl



Panorama Econdmico

Estados Unidos

La crisis subprime, que comenzé el afio pasado
como la crisis relacionada con préstamos
hipotecarios de alto riesgo, se ha convertido
progresivamente en una crisis financiera global,
la que se ha profundizado en las dultimas
semanas por el colapso del banco de inversion
Lehman Brothers, en una semana que marcé el
fin de los bancos de inversion en los Estados
Unidos, todos ellos comprometidos por los
denominados activos “toxicos”, es decir, activos
cuyo real valor es muy inferior al informado en los
libros, y ademés muy dificil de determinar, puesto
gue se encuentran inmersos en una marafia de
derivados financieros especulativos que han
guedado al descubierto como los grandes
causantes de la crisis.

El gobierno Norteamericano ha disefiado un plan
de rescate de enormes  proporciones,
comprometiendo recursos por al menos US$700
mil millones, una cifra similar a la cuarta parte del
presupuesto de la nacion. El solo anuncio de
esta medida —la ultima y méas costosa luego de
una serie de anuncios anteriores que no tuvieron
efecto— ha provocado el repunte de la bolsa en
los mercados mundiales, sin embargo, persiste la
incertidumbre y la volatiidad a nivel global,
puesto que los problemas son de tal envergadura
gue no hay total certeza que el plan de rescate
evite una recesibn en EE.UU. que
indudablemente afectara a la economia global.

Zona Euro

Segun el dltimo informe de la Comision Europea,
el crecimiento de la economia en la Zona Euro se
proyecta en un 1,3% para el 2008, mientras que
la Union Europea crecera en 1,4%, lo que implica
una baja de medio punto respecto de la uUltima
proyeccion realizada por este organismo.

Los mayores riesgos identificados en la
proyeccion de abril se materializaron, con el
agravamiento de la crisis financiera global, los
precios de los commodities al alza y el shock del
mercado inmobiliario expandiéndose en varios
paises de la region.

En cuanto a la inflacién, se espera que termine el
afio con un 3,8% en la UE y un 3,6% en la Zona
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Euro. Esto representa una revision al alza,
aunque se estima que el impacto de los
aumentos ocurridos en los precios de la energia
y alimentos desapareceria gradualmente en los
préoximos meses.

Los mayores impactos negativos han ocurrido en
Alemania y Francia. La economia alemana —la
més grande de Europa— sufri6 una contraccion
de medio punto en el segundo trimestre, la
primera en cuatro afios, impulsada por la caida
de la construccion. En tanto, Francia —la segunda
economia de la regién— tuvo una caida de 0,3%
de su PIB en el segundo trimestre,
principalmente debido a una baja en la inversién
y a una balanza comercial negativa.

Asia

La situacién en Asia no escapa a la volatilidad de
los mercados mundiales. En India, por ejemplo,
la alta inflaciobn, que ya alcanza al 11%
anualizado, ha obligado al Banco Central de ese
pais a subir la tasa de interés hasta un 9%, con
nuevas alzas en el horizonte. Todo esto mientras
cae la tasa de crecimiento del PIB, aunque ain
se mantiene sobre el 7% anual. A futuro, sin
embargo, las expectativas no son tan
halagliefias, con un creciente déficit fiscal
producto de los subsidios al costo del petréleo y
los fertilizantes, y de un significativo aumento en
los salarios de los empleados publicos.

La situacion en Japo6n, en tanto, vuelve a
evidenciar una posibilidad cierta de entrar en
recesion luego de que el PIB cayera el segundo
trimestre en 0,6%, mientras que el primer
trimestre tuvo un aumento del 0,8%. A futuro, el
panorama muestra una caida en la confianza de
los consumidores y una creciente inflacion, la que
sin embargo no afectaria la politica del Banco
Central del pais, entidad que mantendria la tasa
de interés en un 0,5%, de acuerdo a lo
manifestado por analistas de la economia local.

Por su parte, el crecimiento proyectado para
China es de 9,8% para el 2008 y de 9% para el
2009, mientras que la inflacion promedio
proyectada para el 2008 es de 6,6%,
disminuyendo a 4,4% el 2009.

Chile

La situacién econémica en Chile est4 marcada
por la espiral inflacionaria que ha seguido
presionando a la economia en el tercer trimestre
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del 2008. A las alzas en los combustibles y
alimentos han seguido alzas en servicios tales
como telefonia y seguros médicos, lo que se ha
descrito como efectos de segunda vuelta,
aumentados ademés por la indexacion de la
economia a la unidad de fomento. Por esto, a
pesar de que el Banco Central ya ha subido la
tasa de interés hasta un 8,25%, la inflacion
parece no ceder, y ya se escuchan voces que
temen que una continuacion de los aumentos en
la tasa provoque un sobre ajuste parecido al
ocurrido durante la crisis asiatica de fines de los
'90, que en definitiva resultd en una prolongada
caida de la demanda interna.

Con todo, la situacién del sistema financiero
chileno se ve estable comparada con la debacle
del mundo desarrollado, principalmente porque
en Chile no se produjo un fenédmeno de créditos
hipotecarios riesgosos (“subprime”), como en los
Estados Unidos, ni tampoco se ha producido una
burbuja en los precios de las viviendas. No
obstante lo anterior, el alza de tasas deberia
afectar la venta de Vviviendas, lo que
probablemente se reflejard en los proximos
meses.

En cuanto al crecimiento del PIB, el ministro de
Hacienda mantiene una proyeccion por sobre el
4% para el 2008, coincidiendo con las Ultimas
estimaciones realizadas por el FMI.

Producto de las turbulencias provocadas por la
crisis financiera internacional, en Chile la primera
reaccion del tipo de cambio fue una caida de
$18, la mayor en 13 afios, con lo que el dia 22 de
septiembre lleg6é a $530,6. Sin embargo, en los
dias posteriores el valor de la divisa ha
repuntado llegando nuevamente a cotizarse por
sobre los $580. En tanto, el Banco Central
suspendié su plan de compra de ddlares dado el
incremento del valor de la divisa producto de la
crisis financiera.

Por su parte, el cobre ha continuado con un
recorte progresivo en su precio, llegando a
cotizarse bajo los US$ 3,0 la libra, su valor diario
mas bajo desde enero de 2008, cuando anoto
US$3,068 la libra. No obstante lo anterior,
fuentes de COCHILCO han sefialado que esto no
significa un desplome del precio a futuro, pues
mas bien se proyecta un repunte en su valor
hacia fines de afio, dado que la demanda
internacional continla en un buen nivel. Cabe
sefialar que esta perspectiva auspiciosa ha sido
ratificada por las autoridades econdmicas del
pais y por diversos analistas del sector minero,
aunque en definitiva todo dependerd de la
evolucion de la economia mundial.

Evolucién Mensual del Precio
del Cobre BML(*)

USs/libra
5

2005 2006 2007 2008

0

(*): Bolsa de Metales de Londres, cotizacién del co  bre grado "A’ Settlement
Fuente: INFOR en base a datos del Banco Central de  Chile

En cuanto a la confianza de los consumidores
chilenos, en agosto el indice de Percepcion de la
Economia (IPEC) detuvo su tendencia de
deterioro sostenido que habia mostrado durante
todo el presente afio, marcando 31,7 puntos,
casi idéntico al 31,6 observado en el mes
anterior. No obstante, los actuales niveles de
pesimismo son so6lo comparables a los que este
mismo indice registr6 en momentos de crisis
econdémica, como el periodo 1981-82 y la crisis
asiatica de 1989, ambas situaciones de menor
envergadura que la actual. Por esto, se puede
afirmar que la percepcibn econdmica se
encuentra sumida en un inusual “ciclo de
pesimismo” que no tiene paralelo en los casi 30
afos que cubre este indice, iniciado por Adimark
en 1981, lo que también puede relacionarse con
la cercania de las elecciones municipales.

Con todo, se podria decir que el pesimismo
economico se ha estabilizado. Esto podria leerse
como un respiro temporal en un ciclo negativo, o
quizas el fenébmeno toc6 fondo y se observara
una recuperaciéon en los proximos meses.
Estacionalmente, en afios anteriores la llegada
de la primavera se ha asociado a una mejoria de
las expectativas de la poblacion, aunque los
acontecimientos globales podrian facilmente
desanimar a los consumidores.

Finalmente, el Indicador Mensual de Confianza
Empresarial (IMCE) alcanzé en agosto 50,1
puntos, aumentando levemente respecto a julio,
cuando registré 48,5 puntos, su minimo histérico.
Esto viene a refrendar la idea de que el invierno
de 2008 marcé el peor momento para la
confianza de consumidores y empresarios y que
al parecer el pesimismo habria tocado fondo y
comenzaria a repuntar el optimismo.
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Los resultados para el trimestre
octubre/diciembre 2008 muestran una
nueva recuperacién de los indicadores de
expectativas analizados. Tres de cuatro
segmentos suben su calificacion de
expectativas y solamente uno baja. Se
observa una continuacion de la tendencia
observada el trimestre anterior, donde los
tres segmentos que suben avanzan desde
el ambito levemente optimista hacia el
moderadamente optimista. Por su parte, el
segmento de muebles nuevamente
experimenta una caida de su indicador,
aunque todavia se mantiene en un ambito
moderadamente optimista.

En el sector de la madera aserrada
nacional, el indice subié6 un 4,3% para
ubicarse en 110,7 puntos, y entrar al
ambito moderadamente optimista. Por su
parte, el mercado de exportacién de
madera aserrada continud su
recuperacion, mejorando su indice en
5,1% para llegar a los 113,5 puntos y
ubicarse en el rango de expectativas
moderadamente optimistas.

En el caso del indice de expectativas para
el mercado nacional de viviendas de
madera, éste tuvo un alza importante de
un 10% en las expectativas, con lo cual
llegb a ubicarse en 117,5 puntos, también
dentro del rango de expectativas
moderadamente optimistas.

Por dltimo, el segmento de muebles
mercado nacional registré una leve caida
de un 0,9%, llegando a los 111,7 puntos,
aunque siempre manteniéndose en el
rango moderadamente optimista.

Cabe sefialar que el crecimiento de los
indices de expectativas para el ultimo
trimestre de 2008, fue inferior al
experimentado en el periodo anterior.

Indicadores de Expectativas Sectoriales

Sector Madera Aserrada y
Remanufacturas
Mercado Nacional

\V 4

106,1 (jul-sep) / 110,7 (oct-dic)

Sector Madera Aserrada de
Exportacion

108,0 (jul-sep) / 113,5 (oct-dic)

Sector Viviendas de Madera

\V 4

106,8 (jul-sep) / 117,5 (oct-dic)

Sector Muebles de Madera

ns

112,7 (jul-sep) / 111,7 (oct-dic)
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Indicador de Expectativas

Sector Madera Aserrada y
Remanufacturas Mercado Nacional

El indice de expectativas (IE) para el sector de madera aserrada nacional, trimestre octubre/diciembre 2008,
fue de 110,7. Este valor se califica como moderadamente optimista y muestra un alza en las expectativas de
un 4,3% respecto del periodo anterior.

Tamaiio de 2004
Empresa
P 1n v 1n v 1n v
Pequefia
Mediana 127(135|114|112]106|108|120|108|125| 99 |118]105| 98 | 96 | 97 | 97 | 96 | 101|110
Grande 95 |128|145|132|130|124]117]116|122(102|119|121] 94 |102|124|113| 97 |111]113

Analisis del Segmento

Para el ultimo trimestre del afio 2008, los encuestados esperan mayores ventas, aunque menores
ventas acumuladas para el afio. Asimismo, esperan mayores gastos de operacion, tanto para el
trimestre como acumulados, en tanto que su percepcion del futuro de la economia local mejora
levemente.

A pesar de las turbulencias de la economia mundial, la actividad de la construccién a nivel nacional
mantiene un buen dinamismo, proyectandose un crecimiento de 6,9% anual para el sector, segun
lo indicado por la Camara Chilena de la Construccién (CChC).

No obstante, se reconoce que ha habido una disminucién de las ventas de viviendas, producida por
el alza en las tasas de interés y por la mayor restriccion a los créditos hipotecarios. Se espera, sin
embargo, que la construccion mantenga un buen ritmo impulsada por proyectos de infraestructura
y energia, asi como la construccién de oficinas y tiendas comerciales.
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De acuerdo con el ultimo Boletin de Precios publicado por INFOR en junio de 2008, el precio de la
madera aserrada de pino radiata, puesta en aserradero de la Regién del Bio Bio alcanzé un
promedio de $56.422 por metro cubico, mientras que el precio promedio para la madera aserrada
cepillada puesta en barraca en la Region Metropolitana, lleg6 a $118.971 por metro cubico.

Los Componentes del Indice de Expectativas para Madera
Aserrada y Remanufacturas en el Mercado Nacional

1. La proyeccion de las ventas del

periodo octubre/diciembre,
comparadas con las del periodo
anterior.

El 44% de las empresas opina que

aumentaran, un 27% que se mantendran
estables, y el 29% restante sefiala que
disminuiran. En relacion a las expectativas
del trimestre anterior, se observa un
aumento en el nimero de empresas que
esperan que sSus ventas aumenten,
mientras que caen quienes piensas que
sus ventas disminuiran.

44.1%

Igual expectativa

Menor expectativa

Pequefia =
Mediana ™
Grande =

1.5%
10.3%
14.7%

7.4%
14.7%
7.4%

,, 2004 2005
Proyeccion
1l 1} \Y | 1l LI}
Aumenta 29 | 781 60| 35| 28| 36 | 74| 39| 50| 33| 66| 48| 33| 22| 37| 26| 17| 21| 44
Estable 571 11| 30| 53] 39| 28 9 26| 251 25|16 | 23| 28| 37| 39| 29| 26 31| 27
Disminuye 14 | 11 | 10 ) 12 | 33 | 36 | 17 | 35| 25| 42 | 18 | 29 | 39 | 41 | 24 | 45| 57 | 48 | 29

2. Las ventas acumuladas al periodo
octubre/diciembre, comparadas con
igual periodo del afio anterior.

El 18% de las empresas opina que
aumentaran, un 29,4% que se mantendran
estables, y el 53% restante sefiala que
disminuiran. En relacion al trimestre
anterior, se produce una leve baja entre
quienes esperan mayores ventas, o0
ventas acumuladas estables, y un alza de
guienes esperan una baja.

Mayor expectativa

Igual expectativa

52.9%

Menor expectativa

Pequefia ™
Mediana =
Grande =

2.9%
7.4%
7.4%

4.4%
11.8%
13.2%

13.2%
20.6%
19.1%

Proyeccién
Aumenta 43 ) 78 | 50 | 41 | 39 | 40 | 57 | 42 | 56 | 33 | 47| 35| 31| 29| 36| 24| 26 | 24 | 18
Estable 29 | 11 | 25| 47| 39 | 20 9 | 23] 30)] 20| 19|29 26| 27|37 26| 26| 33|29
Disminuye 29 |11 | 25| 12| 22| 40| 35| 35| 14| 47| 34| 36| 43| 44| 27| 50 | 48 | 43 | 53
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3. Los gastos de operacién (generales,
administrativos y de ventas) del trimestre
octubre/diciembre, comparados con los - -
del periodo anterior.

70.6%

El 70% de las empresas opina que aumentaran,
un 24% que se mantendran estables, y el 6%
restante  sefiala que  disminuiran. Las
expectativas en torno a los gastos de operacion
para el dltimo trimestre del afio muestran
nuevamente un sesgo hacia el alza en relacion
con el trimestre anterior.

Pequefia =
Mediana =
Grande

11.8%
29.4% 8.8%
29.4%

., 2004 2005 2006 2007
Proyeccion
] 1 [\ | ] 1l [\ | ] ] [\ | ] ] [\ | ] ] [\
Aumenta 29 | 23| 45| 53 | 39| 44 | 39| 49| 39| 31|40 29| 18| 36 | 46 | 48 | 46 | 58 | 70
Estable 57 | 77 | 45| 41 | 56 | 48 | 48 | 48 | 44 | 44 | 55 | 61 | 59 | 49 | 49 | 31 | 40 | 39 | 24
Disminuye 28 0 10 6 6 8 13 3 17 | 25 5 10 | 23 | 15 5 21 | 14 3 6

4. Los gastos de operacion acumulados al
periodo octubre/diciembre, comparados
con igual periodo del afio anterior.

El 74% de las empresas opina que aumentaran,
un 19% cree que se mantendran estables, y un
7% sefiala que disminuiran. La percepcién de los
encuestados para este trimestre muestra un

73.6%

comportamiento muy similar al trimestre anterior. __
. DN
Mayor Igual Menor

Pequefia = 11.8% 7.4% 1.5%

Mediana = 30.9% 7.4% 1.5%

Grande = 30.9% 4.4% 4.4%
Proyeccién
Aumenta 43 | 33| 50| 47|39 444852 50]30]45]36|33]39]44]|]52]54]75]74
Estable 29 | 55 | 40 | 47 50 | 48 | 35 | 45 | 42 | 42 | 45 | 48 | 46 | 49 | 49 | 31 34 | 22 19
Disminuye 29| 11]J10] 6 12 ] 8]17| 3] 8]1ofiwo]we|2n]2]7]17|12]3]7

5. La percepcion del estado de la economia
local para el periodo octubre/diciembre
2008.

El 40% de las empresas opina que mejorara, un
18% que se mantendra estable, y el 42%
restante que empeorara. En relacion al trimestre
anterior se observa un leve mejoramiento de las
expectativas, aunque todavia son muchos los
empresarios que mantienen su pesimismo en
esta area.

Pequefia =
Mediana =
Grande

8.8%
17.6%
16.2%

Proyeccién
Aumenta 58 | 55| 55| 35| 50| 40| 48 | 52| 75| 31| 55| 58| 41| 39| 42| 26 | 34| 30 | 40
Estable 291 33| 25| 53|39 |36 | 22| 1614|3316 19| 26| 34| 24| 24] 14| 21| 18
Disminuye 1412|2012 | 11| 24| 30|32 ] 11]36| 29| 23] 33|27 |34 ]50] 52| 49| 42
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Indicador de Expectativas

Sector Madera Aserrada de
Exportacion

El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre octubre/diciembre 2008, fue de 113,5. Este
valor se califica como moderadamente optimista y significa un alza en las expectativas de un 5,1% respecto
del periodo anterior.

Tamafio de 2004 2005 2006 2007 2008
Empresa
s 1w 1l v 1l v 1l 1w 1l v
Pequefia 100]120]110| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mediana 117]121]116|100|110]100]100| 90 |100]102]120]120]100f100|103| 70 | 90 | 80 | 130
Grande 120]120]110| 95 (100} 123]106|120|107|105]|118]108|118|107|104| 87 | 78 | 112|111

Analisis del Segmento

En general, los encuestados esperan ventas mayores o estables para el proximo trimestre. Pero al mismo
tiempo esperan menores ventas acumuladas y mayores gastos de operacion tanto para el proximo trimestre
como acumulados, y mantienen una visién pesimista de la economia para el Gltimo trimestre del afio.

La crisis subprime continda produciendo impactos negativos en la industria maderera exportadora de Chile,
uno de cuyos principales mercados es precisamente los Estados Unidos. A raiz de la disminucién abrupta de
la demanda de este pais el afio 2007, se estima que la industria chilena del aserrio ha perdido cerca de cuatro
mil empleos por el cierre de plantas. Segun cifras de INFOR, las ventas a Estados Unidos cayeron un 14% en
el primer semestre de 2008 en relacién a lo que se exportaba en igual periodo de 2007, y en 35% respecto de
los seis primeros meses del afio 2006, cuando las exportaciones a ese pais registraron un récord

Como una forma de hacer frente a la crisis la Corporacion Chilena de la Madera (Corma), se encuentra
impulsando medidas para aumentar la competitividad, tales como mejoramiento de la infraestructura de
caminos aumentando el estandar de carga a 60 toneladas, como ocurre en otros paises madereros;
ampliacién y mejoramiento de puertos (Lirquén y Coronel) y modernizaciéon de aserraderos (aserradero
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Vifales de Arauco). Otras medidas incluyen el fomento al uso de la madera en el mercado interno, a través de
iniciativas de cabafias ecoldgicas, viviendas sociales y mejoramiento de la infraestructura publica en
educacion y salud.

En tanto, las empresas chilenas han seguido buscando oportunidades en otros mercados, principalmente en
Asia y América Latina, al mismo tiempo que han aumentado la oferta de productos con mayor elaboracion,
como es el caso de los productos remanufacturados. Ademas, el buen precio de la celulosa ha redundado en
un crecimiento de las exportaciones forestales totales en comparacion al afio 2007. Es asi como al primer
semestre de 2008 estas exportaciones llegaron a US$ 2.699,2 millones, un 14% superior a las registradas en
igual semestre del afio anterior. El grupo de las maderas aserradas contribuyd con un 10,2% al total
exportado, con un valor de US$ 274 millones, equivalentes a un volumen de 1,4 millones de metros cubicos.
En relacion al afio pasado, su volumen disminuyé en un 1,2%, en tanto el valor exportado se mantuvo
practicamente sin variaciones.

Los Componentes del Indice de Expectativas para Madera
Aserrada de Exportacion
1. Las ventas esperadas del periodo

octubre/diciembre, comparadas con
las del periodo anterior. m-

PREGUNTA 1

41.2%

Un 41% de los encuestados espera un
incremento de las ventas, otro tanto espera
gue éstas se mantengan estables, mientras
que un 18% espera que las ventas bajen. En
relacion al trimestre anterior se observa un

alza de las expectativas.

Mayor expectativa

Pequefia =
Mediana ™=
Grande =

0.0%
5.9%
35.3%

D 2004 2005 2006
Proyeccion
T 2 [ |V T T V2 T | (T |V 2 R T 1T Y/
Aumenta 60 [ 56 [ 50| o 40| 72| 33|37 | 25|47 ]4a6]|57]| 43362t o] 7]4]axa
Estable 2033|550 75| 0o |14 22|38 |s0[27]39] 7 ]|43]4a3]29] 23 7 |4
Disminuye 20| 11| o] 25]60]14]a5] 25| 25| 26| 15]36]14a]21]5s0] 77| 93]53] 18
Las ventas acumuladas del periodo
octubre/diciembre, comparadas con las

del periodo anterior.

El 29% de las empresas encuestadas opina
que serdn mayores, un 30% piensa que se
mantendran iguales y un 41% que
disminuiran. Respecto al trimestre anterior, se
observa un alza en quienes esperan ventas
acumuladas estables para el dltimo trimestre
del afio, mientras que caen quienes esperan
una disminucion de las mismas.

Mayor expectativa

Igual

Menor

Pequefia =
Mediana =
Grande =

0.0%
5.9%
23.5%

0.0%
5.9%
23.5%

0.0%
0.0%
41.2%

Proyeccién
Aumenta 40 | 78 | 42| 25| 20| 14| 45| 37 | 19| 33 | 46 | 50 | 50 | 36 | 28 | 8 7 33 | 29
Estable 401)] o0 33| 25| 20| 43|11 ] 13| 50| 27| 23|14]29]|21]36]| 8 0 7 30
Disminuye 20| 22| 25| 50| 60| 43| 44| 50| 31| 40| 31| 36| 21| 43| 36| 64] 93] 60| 41
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10 Indicadores de Expectativas Sectoriales

2. Los gastos de operacidon (generales,
administracién y de ventas) del trimestre

|
PREGUNTA 3 |
|

|

|
octubre/diciembre, comparados con los LB == === ==== SR
del periodo anterior. [ ;
— ,: ,,,,,,,,, 4
|
|

El 77% de las empresas opina que aumentaran,
un 17% sefiala que se mantendran estables,
mientras que otro 6% piensa que los gastos

. . ., .z . - i S
disminuiran. En relacion al trimestre pasado se ‘ 5 0%
. . | -
observa un comportamiento muy parecido de las
eXpeCtatiVaS. Pequeia m et 0.0% faue 0.0% Hener 0.0%
Mediana == 11.8% 0.0% 0.0%
Grande = 64.7% 17.6% 5.9%
D 2004 2005 2006 2007 2008
Proyeccién
T |2 T T 2 1 Y2 O T T |V O T (T RN1Y;
Aumenta 20 [ 33| 33| 25| 40| 72| 33| 38| 44| 53] 4636|4336 ]|50]54]50]s0] 77
Estable 80 | 55 | 67| 75| 60| 14| 56| 62 | 37| 13| 54| 43] 43|50 43| 23| 21| 13] 17
Disminuye 0 11 0 0 0 14 | 11 0 19 | 34 0 21| 14| 14 7 23 | 29 7 6

3. Los gastos de operacion acumulados al ‘ ‘
periodo octubre/diciembre, comparados 70.6% 0 REELORA
con igual periodo del afio anterior. ! !

El 70% de las empresas opina que aumentaran,
mientras un 24% opina que se mantendran
estables, y el 6% restante espera una
disminucién. Con respecto al trimestre anterior,
se produce un aumento significativo en el

porcentaje de empresas que esperan gastos " vovor ocecain | .
acumulados estables para el cuarto trimestre del | [P = oo o0% o0%
aﬁo . Grande = 58.8% 23.5% 5.9%

., 2004 2005 2006
Proyeccion
Il 1} \Y | Il 11} \Y | Il 1]
Aumenta 40 | 55 | 34| 25| 60 | 71 | 56 | 50 | 37 | 53 | 38 | 50 | 50 | 36 | 43 | 54 | 50 | 87 | 70
Estable 40 | 33 | 58| 50| 40 | 29 | 22 | 50 | 44 7 62 | 21 | 36| 43| 50| 23| 21 7 24
Disminuye 20 | 12 8 25 0 0 22 0 19 | 40 0 29 | 14| 21 7 23 1 29 6 6

4. La percepcion del estado de la economia
local para el trimestre octubre/diciembre.

El 30% de las empresas opina que la situacién
mejorara, en tanto que un 29% opina que se
mantendra estable, mientras que un 41% opina
que empeorara. En relacion al trimestre anterior
se observa un leve mejoramiento de las
expectativas sobre la economia, a pesar de que
continla predominando la sensacion de que la ayor qual wenor

Pequefia 0.0% 0.0% 0.0%

situacién empeorara.. Mediana m 00% 1w 0.0%

Grande 29.4% 17.6% 41.2%

) 2004 2005 2006 2007 2008
Proyeccion
w1 m v T TR\ VAR TN TR\ VAR TR TTRRY;
Aumenta 60 | 44 | 50| 25| 40 | 43| 33| 62| 50| 33|61 36]|36|36|28] 8] o0]27]30
Estable 2056|2550 2057 a5 13| 31|ar|31]57]57|4a3|36] 8] 14 13]20
Disminuye 20| o | 25|25 40] o222 251920 8] 7] 7 |21]|36]84]86] 60| a1
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Indicador de Expectativas

Sector Viviendas de Madera

El indice de expectativas (IE) para el sector bajo analisis, trimestre octubre/diciembre 2008, fue de 117,5. Este
valor se califica como moderadamente optimista y significa un alza en las expectativas de un 10% respecto
del periodo anterior.

100.0

Evolucion Trimestral del indice de Expectativas Seg Uun Tamafio de la Empresa

Tamafo de 2004 2005 2006 2007 2008
Empresa
P v Il v Il v Il v Il v
Pequefia 116]118]110|150(110]150]140| 83 | 87 | 83 |105| 70 |100| 75| 95 | 75 | 65 | 90 | 110
Mediana 100]110]106|119|127]124]1130|125|128| 87 |111|120]|106|118|111|108| 95|103]119
Grande 110]150]100| O 0 0 |134(123]|131|117]127]123|117|125]114]|107]|100|120| 124

Analisis del Segmento

Se inicia el dltimo trimestre de este afio con una percepcion moderadamente optimista (117,5), marcando
practicamente el mismo valor que el tercer trimestre de 2007, cuando se inici6 un periodo de tres trimestres
consecutivos de descensos en el nivel de expectativas, que culmind el segundo trimestre con el menor
registro histérico. Ademas, se observa que por primera vez, después de cinco trimestres, las pequefias
empresas muestran un nivel optimista (levemente, 110). Al mismo tiempo, las grandes empresas se
encumbran hasta un nivel optimista (124) del indicador.

Se confirma el aumento de la confianza asociada a la estacionalidad, puesto que es precisamente durante el
tercer trimestre que el sector de la construccion, en general, muestra una mayor actividad, lo que puede llegar
a extenderse hasta el verano de 2009.

Si se analiza la proyeccion de ventas observamos que entre aquellos que esperan que aumente (39%) y los
que esperan que se mantenga estable (43%) suman un 82%, lo que augura un buen trimestre, asociado a que
estas empresas tienen una rotacién en el mercado, salvo aquellas que cuentan con instalaciones industriales
donde prefabrican sus sistemas. Al analizar las ventas acumuladas, se observa que baja la percepcion de
disminucion y crece la perspectiva de aumento, lo que ratifica el mayor optimismo para el trimestre.
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En los gastos se proyecta un aumento importante, lo cual se debe a dos causas: la primera esta asociada a la
mayor actividad constructiva del periodo bajo andlisis, lo que es previsible y, por lo tanto, no reviste
problemas; la segunda es el hecho de que los costos de los insumos han aumentado significativamente, como
el combustible, lo que se suma a los mayores costos de las materias primas de la obra.

Con respecto a la percepcién general de la economia se produce un equilibrio entre los que esperan que
mejore (50%) y aquellos que esperan estabilidad o disminucion (50%), por lo tanto, no se muestra un clara
tendencia de cémo se espera que marchara la economia local.

El Indicador de Expectativas marca una diferencia con el IMCE (Indicador Mensual de Confianza Empresarial,
ICARE) de agosto de 2008, el cual aunque aumento levemente con respecto al registro anterior, se mantiene
en un nivel pesimista (39,14 puntos), registrando una baja de 17,7 puntos respecto del nivel observado en
igual mes del afio pasado. Este hecho se puede producir dado que el sector de las viviendas de madera
depende directamente de los clientes y su disposicién a comprar no esta afectada por los problemas propios
de la construccién donde los grandes nimeros estan marcados por los desarrollos inmobiliarios. Cabe sefialar
que entre todos los componentes del IMCE, el que registrd el nivel mas bajo fue el de la percepcion de la
situacion econémica global del pais, con 25,3 puntos, claramente negativo, y 12 puntos menos que en agosto
del afio pasado.

En cualquier caso, hay que estar muy atentos a lo que ocurrird el presente trimestre, puesto que el indicador
de expectativas bajo andlisis no refleja los efectos que estan por venir de la crisis financiera global que
comenzo, en forma evidente, a mediados de septiembre ultimo.

Por ahora se estima que por las caracteristicas del sector de viviendas de madera, existe la posibilidad de que
el nivel de actividad disminuya, pero no en forma relevante. Esto dependera del desarrollo de la politica
econdmica y como se afecten las tasas de interés en relacion a los créditos hipotecarios y la flexibilidad con
gque se manejen las empresas.

Finalmente, queda ver como la economia de Chile resiste la crisis mundial y como afecta a las percepciones
de los clientes. Si se mantiene una percepcién moderadamente positiva, se puede augurar un fortalecimiento
moderado de la actividad. Con la situaciébn que se esta viviendo, seria una importante noticia que las
expectativas se mantuvieran estables.

Los Componentes del Indice de Expectativas para el
Sector Viviendas de Madera

1. La proyeccion de las ventas del

periodo octubre/diciembre,
comparadas con las del periodo
anterior.

El 39% de los encuestados opina que
aumentaran, mientras un 43% opina que se
mantendran estables, y un 18% piensa que
las ventas disminuiran. En relacién al
trimestre anterior, se observa un alza de

quienes esperan ventas estables para el Vayor expectaiva e vonor ;
111 1 3 Pequefia = 3.6% 7.1% 3.6%
altimo trimestre del afio, a la vez que caen | e 2 o B o
guienes esperan menores ventas. Grande = 10.7% 14.3% 3.6%
- 2004 2005
Proyeccion
1 1 1\ | 1 1
Aumenta 70| 72 | 50 | 64 | 45| 73
Estable 0 18 | 33 9 44 9
Disminuye 3010 17 | 27 | 11 | 18
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2. Las ventas acumuladas al periodo
octubre/diciembre, comparadas con
igual periodo del afio anterior.

El 39% de las empresas opina que
aumentaran, un 32% que se mantendran
estables, y un 29% espera una baja. En
relacién al trimestre anterior, se observa un
mejoramiento de las expectativas acerca de
las ventas acumuladas para el afio 2008.

13

Mayor expectativa

Pequefia =
Mediana ™=
Grande =

0.0%
25.0%
14.3%

» 2004 2005
Proyeccién
Il I} \Y | Il 11}
Aumenta 70 | 72 | 42 | 64 | 33 | 73
Estable 10 | 27 | 17 ] 18 | 56 9
Disminuye 20 0 42 | 18 | 11 | 18

3. Los gastos de operacion (generales,
administrativos y de ventas) del
trimestre octubre/diciembre,
comparados con los del periodo
anterior.

El 57% de las empresas opina que
aumentaran, un 39% que se mantendran
estables, mientras que un 4% piensa que
disminuiran. En relacion al trimestre anterior,
se observa que se mantiene un sesgo
claramente alcista en las expectativas de
gastos.

Mayor expectativa

I PREGUNTA 3

|

|
F===FFi===g========== [c=========

I ‘

|

Pequefia =
Mediana =

3.6%
32.1%

Grande =

21.4%

., 2004 2005
Proyeccion
Il 1} \Y | Il 11}
Aumenta 40 | 46 | 25 | 64 | 67 | 64
Estable 30 | 36 | 42 9 33| 18
Disminuye 30 | 18 | 33 | 27 0 18
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4. Los gastos de operacion acumulados

al periodo octubre/diciembre,
comparados con igual periodo del afio
anterior.

El 75% de las empresas opina que

aumentaran, mientras que un 21% que se
mantendran estables, y un 4% espera que
estos bajen. En relacién al trimestre anterior

Indicadores de Expectativas Sectoriales

se observa un aumento de quienes esperan 3.6%
mayores gastos acumulados, mientras que Myor expectativa qual enor expeciaiiva
caen quienes esperan gastos acumulados | |fe= = o o o
estables o menores. Grande= 25.0% s6% 0.0%
- 2004 2005 2008
Proyeccion
A 1T Y2 R TR 1 oo
Aumenta 40 18 25 64 78 64 55 | 48 75
Estable 10]64]25]18]22]18 28 | 40 | 21
Disminuye 50 | 18] 50 ] 18] o | 18 17]12] 4
5. La percepcion del estado de la : :
economia local para el trimestre e I sl
octubre/diciembre. - N .
| 1 ______ - - _ _____
El 50% de las empresas opina que mejorara, 1 l 32.1%
mientras un 18% opina que se mantendra . ST T -
estable y un 32% espera un empeoramiento. . I P B _
|

Con respecto al trimestre anterior, se observa
un mejoramiento de las expectativas con
respecto a la economia local para el tercer
trimestre del afio.

Mayor expectativa

Igual

B

Menor expectativa

Pequefia =
Mediana ™
Grande =

7.1%
32.1%
10.7%

7.1%
17.9%
7.1%

» 2004 2005
Proyeccién
Il I} \Y | Il 11}
Aumenta 40 | 40 | 83 | 73 | 67 | 73
Estable 50 | 40 8 9 22 | 18
Disminuye 10 | 20 8 18 | 11 9
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Indicador de Expectativas

Sector Muebles de Madera

El indice de expectativas (IE) para el sector muebles, trimestre octubre/diciembre 2008, fue de 111,7. Este
valor se califica como moderadamente optimista y significa una leve baja de las expectativas de un 0,9%
respecto del periodo anterior.

T---
|

T
|

- »119.8

-~ == === =F=F=T=g=9==F=F=F=T=T=T=~=

Evolucion Trimestral del indice de Expectativas Seg

Uun Tamafio de la Empresa

Tamafio de 2004 2005 2006 2007 2008
Empresa
s v 1l 1w 1l v 1l 1w 1l v
Pequefia 118]113]117|101|112]115(123]113|113|116]|120| 99 |118|114|119(105]|116]113]110
Mediana 1241104]127|123|125]|117]126|117|125|121|124|112]121|117|115|102]|114]|114]116
Grande 110]109]111]108(138|125]117]111|123| 99 |111]118]112|108|114|105]122|110]109

Analisis del Segmento

Aunque el indice de expectativas del segmento se mantiene en un nivel de moderado optimismo, la caida de
este indicador durante los Ultimos dos trimestres se puede interpretar como uno de los periodos mas
pesimistas desde que se realizan las mediciones, de hecho es la primera vez que el indicador de un cuarto
trimestre muestra una baja respecto del indicador del trimestre anterior.

En general, los encuestados del sector del rubro de muebles nacionales esperan ventas mayores para el
préximo trimestre correspondiente a octubre-diciembre, pero esperan menores ventas acumuladas. En cuanto
a los gastos de operacion, tanto para el trimestre bajo analisis como para los acumulados, la mayoria espera
que aumenten o que permanezcan estables, al mismo tiempo que el 51% tiene una visién positiva de la
economia para el ultimo trimestre del afio. La principal causa detras de estas cifras, es con mucha seguridad
la inflacién, que a la fecha tiene un acumulado preocupante (9,2%). Esto ha encarecido el abastecimiento de
la madera en el sector y a la vez sus insumos, lo cual se refleja en un precio mayor de los productos finales.
De la informacion del IMACEC, la economia nacional crecid solo un 2,4% en el periodo correspondiente a
agosto, y las principales causas es la caida del valor agregado en la mineria y una disminucion en el comercio
mayorista.
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Dentro de las acciones posibles del rubro, solamente se destacan las actividades promocionales de sus
productos y aprovechar las buenas condiciones climaticas que estan asociadas a mejores estados animicos
de los consumidores para comprar bienes. Sin embargo, es dificil de prever un escenario econémico en
tiempos tan turbulentos y con efectos alin no determinados en la economia del pais.

Los Componentes del Indice de Expectativas para el
Sector Muebles de Madera

1. Los volimenes de ventas del periodo
octubre/diciembre, comparadas con
las del periodo anterior.

73.5%

El 73% de las empresas opina que
aumentaran, un 6% que se mantendran
estables y el 21% restante que disminuiran.
En relacion al trimestre anterior, se observa
un mejoramiento  significativo de las
expectativas para el ultimo trimestre del afio.

Pequefia ™ 46.0% 2.3% 9.2%
Mediana = 21.8% 11% 8.0%
Grande =1 5.7% 2.3% 3.4%

., 2004 2005
Proyeccion
Il 1} \Y | Il 11}
Aumenta 75| 56 | 59 | 33 | 50 | 50
Estable 5 20 | 35 | 16 | 11 | 20
Disminuye 20 | 24 6 51 ] 39| 30

2. Las ventas acumuladas al periodo
octubre/diciembre, comparadas con
igual periodo del afio anterior.

64.3%

El 13% de las empresas opina que
aumentaran, un 23% que se mantendran
estables y un 64% sefiala que disminuiran. En
relacion al trimestre anterior, disminuye el
namero de encuestados que esperan un
aumento de las ventas acumuladas, mientras
crece el nimero de quienes esperan ventas ——
estables o una disminucién de las mismas. Vediana =

Grande =

., 2004 2005
Proyeccion
Il 1} \Y | Il 11} \Y |
Aumenta 70| 64 | 50 | 37 | 53 | 46 | 49 | 58
Estable 15116 | 15| 25| 20| 19 | 25 | 26
Disminuye 151 20| 35 ]3| 27| 35)] 26| 16
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3. Los gastos de operacion (generales,
administrativos y de ventas) del trimestre
octubre/diciembre, comparados con los
del periodo anterior.

El 49% de las empresas opina que aumentaran,
un 43% que se mantendran estables y el 8%
restante sefiala que disminuiran. Los indicadores
para este trimestre muestran una situacion de
expectativas muy similar en relaciéon al trimestre
anterior.

Proyeccién

Aumenta 45 47

17

Mayor expectativa

Menor expectativa

Pequefia
Mediana =
Grande =1

29.9%
14.9%
4.6%

6.9%
0.0%
1.1%

2006
Il 1]
39 | 36

YA I
42

48

43

Estable 35 43

52 | 42

41

46

44

Disminuye 20

9 22

17

4. Los gastos de operacion acumulados al
periodo octubre/diciembre, comparados
con igual periodo del afio anterior.

El 60% de las empresas opina que aumentaran,
un 29% que se mantendran estables y el 11%
restante  sefiala que  disminuiran. En
comparacion a los resultados del trimestre
anterior, se observan expectativas muy similares
sobre los gastos acumulados para el cuarto
trimestre del afio 2008.

Proyeccién

Aumenta 40 41

59.8%

Pequefia =
Mediana =
Grande =

2006
Il I
42 | 44

30

45

Estable 35 47

45 | 36

39

42

Disminuye 25

13 ] 20

31

5. La percepcion del estado de la economia
local para el trimestre octubre/diciembre.

El 51% de las empresas opina que mejorara, un
25% que se mantendrd estable y el 24% restante
gue empeorara. La percepcion recogida acerca
del estado de la economia para el Ultimo
trimestre del afio 2008, muestra una leve mejoria
de las expectativas comparado con el trimestre
anterior.

Proyeccién

Aumenta 40 | 40 51 59

Pequefia ™
Mediana =
Grande =

57

48

Estable 45 | 40 15 8 24

22

31

15 | 20 6 34 17

Disminuye

8 21

21
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